
  

 

 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจทีแ่สดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการใหค้  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์
และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมิน
โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้ง
ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแตอ่ยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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COMPANY  UPDATE 15 มิถุนายน 2565 

Sector: Property  ราคาปิด 0.40 บาท 

PROPERTY PERFECT PCL.(PF) “ถือ” ราคาเป้าหมาย 0.54 บาท 
 

 
Year to Dec 2562A 2563A 2564A* 2565E 2566E 

Norm 
Profit(Mb) 

1,010 -1,757 -197 -288 478 

Net Profit(Mb) 1,138 -1,046 527 132 478 
EPS (Bt.) 0.13 -0.11 0.06 0.01 0.05 
Growth (%) 107 n.m. n.m. -76 262 
P/E (x) 3.0 n.m. 7.2 30.3 8.4 
DPS (Bt)* 0.01 0.02 0.07 0.007 0.02 
Yield (%) 2.8 5.0 16.4 1.6 4.2 
BVPS (Bt.) 1.84 1.46 1.42 1.36 1.39 
P/BV (x) 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

*ปี 64 จ่ายปันผลเป็นหุ้น อตัรา 20:1 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,603.03 
Market Cap.  Btm4,004.43 
Total Shares 10,011m common share Par Bt1 
Major Shareholders as of May 15, 2022 

นายศานิด อรรถญาณสกุล 7.83% 
บริษทั วิริยะประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 7.50% 
บริษทั อนัดามนั ลองบีช รีสอร์ท จ ากดั 6.50% 
บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จ ากดั 6.14% 
% free float 62.24% 

Source: Setsmart  

 
Source: Setsmart 

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

 02 672-5937 

wilasinee@globlex.co.th 

Anti-Corruption Score: N/A 

CG  Rating:  

ปัจจยัเส่ียง 
1.ภาวะเศรษฐกิจฟ้ืนตวัชา้ กดก าลงัซ้ือของผูบ้ริโภค 
2. การแพร่ระบาดซ ้ าของไวรัสโควดิ-19 ท าให้ธุรกิจโรงแรมฟ้ืนตวัไดช้า้ 
3. การก่อสร้างล่าชา้ไม่เป็นไปตามแผนการโอน 
4. หากขายสินทรัพยไ์ม่ไดต้ามแผนจะท าให้ภาระหน้ีสินยงัสูง  
5. การออกหุ้นกูชุ้ดใหม่ทดแทนหุ้นกูท่ี้จะครบก าหนดช าระท าไม่ไดต้ามแผน 
6. ราคาขายถุงมือยางในอนาคตอาจลดลงจากปัจจุบนัหากมี supply เพียงพอ 

1Q65 พลกิขาดทุนจากการรับรู้ด้อยค่าในธุรกจิโรงแรม 
 งวด 1Q65 พลกิขาดทุนสวนทางกบัท่ีคาดว่าจะมีก าไรจากรับรู้ด้อยค่าธุรกจิโรงแรม   
 แผนขายสินทรัพย์สร้างความแข็งแกร่งด้านการเงินยังเดินหน้าต่อ 
 ปรับประมาณการผลประกอบการปี 65 ลดลงจากเดิม 80%  
 คงค าแนะน า “ถือ” ปรับราคาเหมาะสมปี 65 เหลอื 0.54 บาท (จากเดิม 0.56 บาท) 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน :  
 งวด 1Q65 พลิกขาดทุนสวนทางกับที่คาดว่าจะมีก าไรจากการรับรู้ด้อยค่าธุรกิจ

โรงแรม  : งวด 1Q65 บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 1,841 ลา้นบาท -30%YoYและ -
27%QoQ แบ่งเป็นรายได้จากธุรกิจอสังหาฯ 1,570 ล้านบาท -31.5%YoY 
(สดัส่วน 80% ของรายไดร้วม) จากการโอนบา้น คอนโดมิเนียม และการขายท่ีดิน
ลดลง  รายไดจ้ากธุรกิจโรงแรม 190 ลา้นบาท (สัดส่วน 10% ของรายไดร้วม) 
ลดลง 27%YoY เน่ืองจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโควิด-19 ยงัไม่รุนแรง
ในช่วง 1Q64  รายไดค้่าเช่าและบริการ 81 ลา้นบาท (สดัส่วน 4% ของรายไดร้วม) 
เพ่ิมข้ึน 18%YoY  อตัราก าไรขั้นตน้รวมเท่ากบั 23% ดีข้ึนจากระดับ 21.7% 
ในช่วง 1Q64  เน่ืองจากอตัราก าไรขั้นตน้ของธุรกิจอสังหาฯปรับดีข้ึน ส่วนธุรกิจ
โรงแรมขาดทุนนอ้ยลงจากช่วง 1Q64 หลงัเร่ิมเปิดเมือง  ขณะท่ีค่าใชจ่้ายขายและ
บริหารท่ีเพ่ิมข้ึน 57%YoY เน่ืองจากการรับรู้ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณ์ของกลุ่มธุรกิจโรงแรมจ านวน 560 ลา้นบาท และดอกเบ้ียจ่าย
ท่ีเพ่ิมข้ึน 19%YoY ส่งผลใหง้วด 1Q65 มีผลประกอบการขาดทุน 525 ลา้นบาทแย่
กวา่ 1Q64 ท่ีขาดทุน 153 ลา้นบาทและก าไร 453 ลา้นบาทใน 4Q64 ปลายมี.ค. 
2565 มีอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั 1.45 เท่าลดลงจาก 1.63 
เท่า ณ ปลายปี 2564 ซ่ึงจะช่วยลดภาระดอกเบ้ียจ่ายไม่ให้สูงข้ึนมากจากแนวโนม้
ทิศทางอตัราดอกเบ้ียขาข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2565 เป็นตน้ไป 
Quarterly performance(Btm) 1Q65 1Q64 %YoY 4Q64 %QoQ

Sales 1,841 2,621 -30% 2,511 -27%

Cost of sales 1,418 2,052 -31% 1,978 -28%

Selling & admin exp. 1,235 785 57% 702 76%

Interest exp. 396 333 19% 406 -2%

Taxes -174 -5 3227% 534 n/m

Net profit -525 -153 243% 453 n/m

Gross profit margin 23.0% 21.7% 21.3%

Net profit margin -28.5% -5.8% 18.1%

%SG&A/Sales 67.1% 30.0% 28.0%

ROA -1.8% -0.6% 0.5%

ROE -6.4% -2.4% 2.1%

Source: Financial Statement and Globlex calculated  
 แผนขายสินทรัพย์สร้างความแข็งแกร่งด้านการเงินยังเดินหน้าต่อ : ในปี 2565 

บริษทัมีแผนขายสินทรัพย ์เงินลงทุน รวมทั้งขายสินทรัพยจ์ดัตั้งกองทรัสต์ของ
กลุ่มบริษทัมูลค่ารวม 10,100 ลา้นบาทเฉพาะท่ีดินยา่นรามอินทราของบริษทัมี
มูลค่าราว 2,000 ลา้นบาท (รายละเอียดในรูปท่ี 1 แผนขายสินทรัพย)์ เพื่อเพ่ิม
ความแข็งแกร่งของฐานะการเงินและลดภาระหน้ีสินซ่ึงจะเป็นผลดีในภาวะ
ทิศทางดอกเบ้ียขาข้ึน 

 



  

 

 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจทีแ่สดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการใหค้  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์
และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมิน
โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้ง
ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแตอ่ยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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รูปที ่1 แผนขายสินทรัพย์ รูปที ่2 แผนเปิดโครงการใหม่ปี 2565 

  

ท่ีมา : presentation แผนธุรกิจปี 2565 

 ปรับประมาณการผลประกอบการปี 65 ลดลงจากเดมิ 80% : ภาพรวมการด าเนินธุรกิจในปี 65 มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากสถานการณ์โควิด-19 
คล่ีคลาย และการเปิดประเทศส่งผลดีต่อก าลงัซ้ือของผูบ้ริโภค ปี 65 มีแผนเปิดใหม่ 15 โครงการมูลค่า 1.48 หม่ืนลา้นบาทซ่ึงเป็นโครงการ
แนวราบทั้งหมด  (ดงัแสดงในรูปท่ี 2) ในช่วง 2Q65 บริษทัมีแผนเปิดใหม่ 2 โครงการ มูลค่ารวม 6,775 ลา้นบาท ไดแ้ก่โครงการ เพนตนั 
พหลโยธิน มูลค่าประมาณ 500 ลา้นบาท และโครงการ เลค เลเจนด์ บางนา-สุวรรณภูมิ มูลค่า 6,275 ลา้นบาทซ่ึงจะช่วยหนุนยอดขาย 
presale เพ่ิมเติม backlog ท่ีมีจ านวน  3,764 ลา้นบาท ณ ปลายงวด 1Q65  ในส่วนของธุรกิจถุงมือยางบริษทัปรับแผนเป็นชะลอการ
เดินเคร่ืองผลิตเหลือ 8 สายการผลิตจากเดิมท่ีคาดจะเร่ิมเดินเคร่ืองผลิตทั้งหมด 16 สายการผลิตภายในปี 2565  เพ่ือให้เหมาะสมกบั
สถานการณ์ถุงมือยางในตลาดโลกท่ีมีอุปสงคล์ดลงสวนทางกบัอุปทานท่ีเพ่ิมข้ึนและราคาตลาดโลกท่ีลดลง  ท าให้เรามีมุมมองบวกลดลง
ต่อธุรกิจถุงมือยางในเร่ืองความสามารถในการท าก าไร ขณะท่ีคาดวา่ธุรกิจโรงแรมมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากการเปิดประเทศ   ฝ่ายวิจยัปรับ
ประมาณการรายไดจ้ากการขายจากเดิม  13,630 ลา้นบาทลดลง 10% เพ่ือสะทอ้นการลดลงของรายไดธุ้รกิจโรงแรมในส่วนท่ีขายออกไป
ในช่วง 4Q64 และส่วนแบ่งก าไรจากธุรกิจถุงมือยางท่ีลดลง  ปรับสมมติฐานอตัราก าไรขั้นตน้เหลือ 30% จากเดิม 35.3% ปรับสมมติฐาน
ค่าใชจ่้ายขายและบริหารเพ่ิมข้ึน 2% ส่งผลให้ประมาณการผลการด าเนินงานปี 65 ลดลง 80% จากเดิม 652 ลา้นบาทเหลือ 132 ลา้นบาท 
(ดงัแสดงสมมติฐานในตารางดา้นล่าง) ทั้งน้ีแนวโนม้ผลการด าเนินงานในช่วง 2Q65 คาดจะพลิกมีก าไรเน่ืองจากไม่ตอ้งรับรู้ผลขาดทุน
จากการดอ้ยค่าของสินทรัพยธุ์รกิจโรงแรมเช่นท่ีเกิดข้ึนในช่วง 1Q65  

สมมตฐิาน 
ปี 2565 

เดมิ ใหม่ เปลีย่นแปลง  เหตุผล 

รายไดจ้ากการขาย 
(ลา้นบาท) 

13,630 12,315 -10% 
รายไดค่้าเช่าและส่วนแบ่งก าไร

ลดลง 
ค่าใชจ่้ายขายและ
บริหาร (ลา้นบาท) 

3,736 3,818 2% 
การรับรู้ดอ้ยค่าสินทรัพย ์

ของธุรกิจโรงแรม 
ก าไรสุทธิ (ลา้น

บาท) 
652 132 -80% รายไดล้ดลง ค่าใช้จ่ายสูงข้ึน 

อตัราก าไรขั้นตน้ 
(%) 

35.3% 30% ลดลง ตน้ทุนขายสูงข้ึน 

อตัราก าไรสุทธิ (%) 4.8% 1.1% ลดลง รายไดล้ดลง ค่าใช้จ่ายสูงข้ึน 

ท่ีมา : ประมาณการโดยบล.โกลเบล็ก 
 

 

 คงค าแนะน า “ถือ” ปรับราคาเหมาะสมปี 65 ลดเหลือ 0.54 บาท (จากเดิม 0.68 บาท) : ฝ่ายวิจยัมีมุมมองบวกต่อภาพรวมธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพยท่ี์มีแนวโนม้ดีข้ึนจากสถานการณ์โควดิ-19 ท่ีคล่ีคลายและการเปิดประเทศ  ส่งผลใหธุ้รกิจโรงแรมท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั
ท าให้ขาดทุนนอ้ยลงหลงัเปิดประเทศ    ในการประเมินราคาเหมาะสมดว้ยวิธี Prospective PBV ท่ีระดบัเดิมเท่ากบั 0.4 เท่าเท่ากบั
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี (ปี 2562-2564) ซ่ึงต ่ากวา่ PBV ของอุตสาหกรรมท่ีระดบั 1.38 เท่า หลงัปรับประมาณการก าไรปี 65 ท าให้มูลค่า
ตามบญัชีต่อหุ้น ณ ปลายปี 65 ใหม่ลดเหลือ 1.36 บาท (จากเดิม 1.40 บาทต่อหุ้น) ค านวณเป็นราคาเหมาะสมเท่ากบั 0.54 บาท (จาก
เดิม 0.68 บาท) ซ่ึงมีอพัไซตจ์ากราคาปิดล่าสุด พร้อมคาดการณ์อตัราผลตอบแทนเงินปันผลราว 1.6% ต่อปี   เราจึงคงค าแนะน า “ถือ”   



  

 

 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจทีแ่สดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการใหค้  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์
และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมิน
โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้ง
ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแตอ่ยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 62A 63A 64A 65F 66F

Cash 3,869 2,007 3,842 4,147 2,952

Receivables 1,450 756 639 516 607

Inventory 26,973 24,441 22,170 24,434 24,695

Current assets 33,087 27,403 26,904 29,208 28,628

Non-current assets 25,977 25,987 25,120 20,128 21,716

Total assets 59,065 53,390 52,023 49,336 50,345

Current liabilities 14,582 15,958 14,507 8,502 11,151

Non-current liabilities 28,541 23,478 23,941 27,192 25,241

Total liabilities 43,123 39,436 38,448 35,694 36,392

Paid-up, prem share & others 9,085 9,952 9,952 9,952 9,952

Retained earnings 4,209       2,069       2,361       2,427       2,738       

Equity 15,942     13,954     13,575     13,641     13,952     

P&L (Btm) 62A 63A 64A 65F 66F

Sales 20,306 12,344 9,610 12,315 14,473

Cost of sales 13,433 9,495 7,545 8,657 9,998

Gross profit 6,873 2,849 2,065 3,658 4,474

Other Revenues 711 516 1,932 1,095 1,150

Selling & admin exp. 5,144 3,497 2,886 3,818 3,821

Other Expenses 0 479 -83 19 19

EBIT 2,440       (611)        1,194       917          1,784       

Interest exp. 1,109 1,341 1,458 1,260 1,369

EBT 1,331       (1,953)     (264)        (343)        416          

Taxes 320 -195 -68 -55 -62

Pre-excep. Net profit 1,010       (1,757)     (197)        (288)        478          

Non-Controlling Interest (128)        (712)        (723)        (420)        -        

extra items

Net profit 1,138       (1,046)     527          132          478          

EBITDA 3,220       169          1,974       1,656       2,539       

EPS (Bt) - basic 0.13         (0.11)       0.06         0.01         0.05         

Cashflow projection2 (Btm) 62A 63A 64A 65F 66F

EBIT(1-t) 1,952       (489)        955          733          1,427       

Dep. & Amortization 780          780          780          739          755          

Change in net working capital 1,661       5,198       884          (8,004)     2,033       

Capital expenditure (1,049)     (1,049)     (1,049)     (1,049)     (1,050)     

Firm free cashflow 3,344       4,440       1,570       (7,581)     3,165       

Financial Ratios 62A 63A 64A 65F 66F

Gross profit margin 34% 23% 21% 30% 31%

Net profit margin 6% -8% 5% 1% 3%

Current ratio (x) 2.3 1.7 1.9 3.4 2.6

Times interest earned (x) 2.2 -0.5 0.8 0.7 1.3

Debt to Equity (x) 2.7 2.8 2.8 2.6 2.6

ROA 3.7% 3.7% 3.7% 3.7% 3.7%

ROE 4.3% 4.3% 4.3% 4.3% 4.3%

Trends (%) 62A 63A 64A 65F 66F

Sales growth 7% -39% -22% 28% 18%

Expense growth 6% -29% -16% 16% 11%

EBIT growth 27% n/m n/m -23% 95%

Net Profit 107% n/m n/m -75% 262%

Quarterly performance (Btm) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65

Sales 2,621 2,356 2,122 2,511 1,841

Cost of sales 2,052 1,841 1,674 1,978 1,418

Selling & admin exp. 785 708 690 702 1,235

Interest exp. 333 323 397 406 396

Taxes -5 -16 -580 534 -174

Net profit -153 -186 413 453 -525

Financial Ratios 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65

Gross profit margin 21.7% 21.8% 21.1% 21.3% 23.0%

Net profit margin -5.8% -7.9% 19% 18% -28.5%

%SG&A/Sales 30% 30% 33% 28% 67%

ROA -0.6% -0.7% 0.4% 0.5% -1.8%

ROE -2.4% -2.8% 1.6% 2.1% -6.4%

Source: Financial Statement and Globlex estimated
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