
 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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COMPANY UPDATE 1 มิถุนายน 2565 

SET / Technology / ICT ราคาปิด 6.35  บาท 
Premier Technology Public Company Limited (PT)  “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” ราคาเหมาะสม 6.10  บาท  

 

EARNING FORECAST 
Year to Dec 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Net Profit (Btm) 160.4 194.4 94.2 136.7 140.7 
EPS (Bt) 0.57 0.62 0.33 0.48 0.50 
EPS Growth (%) 1.63 9.81 -47.02 46.5 2.94 
P/E (x) 11.24 10.23 19.32 13.19 12.81 
DPS (Bt) 0.52 0.50 0.66 0.38 0.40 
Yield (%) 8.19 7.87 10.39 5.98 6.30 
BV (Bt) 2.30 2.49 2.26 2.50 2.75 
P/BV (x) 2.76 2.55 2.81 2.54 2.31 

Source: Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,663.41 

Market Cap. Bt 1,802.69m 

Total Shares 283.89m common share Par Bt 1.00 

Major Shareholders as of Mar 4, 2022 

1.นาง วิมลทิพย ์พงไธร 36.96% 
2.นาย ฮารกิชิน ทนัวานี 9.86% 
3.บริษทั พรีเมียร์ ฟิชชัน่ แคปปิตอล จ ากดั 8.25% 
%Free float 46.60% 

Source: SET Smart 

 

Analyst Coverage 

Watcharain  Jongyanyong 
02 672-5936 
watcharain@globlex.co.th 
 

Anti-Corruption score : ได้รับการรับรอง 

Coporate Governance Rating :    

 
ปัจจยัเส่ียง 
i) ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของ IT Technology 
ii) การด าเนิงานโครงการและการส่งมอบงานล่าชา้ 

ได้อานิสงส์การผ่อนคลายมาตรการควบคุมโควิด-19 
 1Q22 ก าไร ลดลง  -31.3%QoQ แต่พลิกจากขาดทุนสุทธิใน 1Q21 
 ผลประกอบการปี 22 มีสัญญาณฟ้ืนตัว 
 ปรับค าแนะน าเป็น “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” คงราคาเหมาะสมปี 22 ที่ 6.10 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน : 
  1Q22 ก าไร ลดลง  -31.3%QoQ แต่พลิกจากขาดทุนสุทธิใน 1Q21 

งวด 1Q22 บริษทัมีรายไดเ้ท่ากบั 593.1 ลา้นบาท ลดลง -3.5%QoQ 
เน่ืองจากใน 4Q21 มีการรับรู้งานท่ีเล่ือนส่งมอบจากช่วงกลางปีก่อน 
แต่ยงัเติบโต +49.2%YoY จากการส่งมอบงานโครงการ ให้ลูกคา้กลุ่ม
สถาบันการเงินและลูกค้ากลุ่มเทคโนโลยี ประกอบกับช่วง 1Q21 
บริษทัไดรั้บผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโควิด-19 ดา้นอตัรา
ก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ระดบั 20.5% ทรงตวั QoQ แต่ปรับตวัดีข้ึนจาก 19.1% 
ใน 1Q21 จากงาน Professional Service ท่ีมี Margin สูงท่ีฟ้ืนตวัข้ึน 
ขณะท่ี SG&A/Sales ท าไดท่ี้ 15.9% ปรับตวัดีข้ึนจาก 16.2% ในไตร
มาสก่อน และ 23.3% ใน 1Q21 เน่ืองจากบริษัทสามารถควบคุม
ค่าใช้จ่ายได้มีประสิทธิภาพ ประกอบกับค่าใช้จ่ายพนักงานและ
ค่าใช้จ่ายในการเดินทางท่ีลดลง ส่งผลให้บริษทัมีก าไรสุทธิ 1Q22 
เท่ากบั 33.3 ลา้นบาท ลดลง -31.3%QoQ แต่พลิกจากขาดทุนสุทธิ 1.4 
ลา้นบาท ใน 1Q21 

 
 ผลประกอบการปี 22 มีสัญญาณฟื้นตัว 

แนวโน้มผลประกอบการปี 22 เติบโตต่อเน่ือง โดยไดแ้รงหนุนจาก
ลูกค้ากลุ่มธุรกิจโรงแรม และสถานไึกษาท่ีฟ้ืนตัวชัดเจน  จาก
อานิสงส์การผ่อนคลายมาตรการควบคุมโควิด-19 ประกอบกบัลูกคา้
กลุ่มสถาบนัการเงินมีการยกระดบัมาตรฐานดา้น  Cyber Security 
เพ่ิมข้ึน เน่ืองจากมีมิจฉาชีพน าขอ้มูลลูกคา้ไปสวมรอยท าธุรกรรม
หลากหลายรูปแบบ เราคงประมาณการรายไดแ้ละก าไรสุทธิปี 22 
เท่ากบั 2,351.0 ลา้นบาท และ 133.6 ลา้นบาท  เติบโต +11.7%YoY 
และ +46.5%YoY ตามล าดบั 

 
 ปรับค าแนะน าเป็น “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” คงราคาเหมาะสมปี 22 ที่ 6.10 

บาท 
เราเห็นสัญญาณฟ้ืนตวัท่ีชัดเจนของผลประกอบการ อย่างไรก็ตาม
ราคาหุ้นในช่วงท่ีผ่านมาปรับตวัข้ึนมาใกลเ้คียง ราคาเหมาะสมปี 22 
ของเราท่ี 6.10 บาท (ประเมินมูลค่าอิงค่าเฉล่ีย PER ยอ้นหลงั 3 ปี ท่ี 
13.0 เท่า) เราจึงปรับค าแนะน าจาก “ซ้ือ”  เป็น “ซ้ือเม่ืออ่อนตวั” โดย
คาดหวงัอตัราผลตอบแทนเงินปันผลราว 6-8% ต่อปี  

(MB) 1Q22A 4Q21A %QoQ 1Q21A %YoY

Core Revenue (+) 593.1 614.7 -3.5% 397.4 49.2%

COGS (-) 465.5 479.5 -2.9% 321.8 44.6%

Gross Profit (+) 127.6 135.2 -5.6% 75.6 68.8%

SG&A (-) 94.3 99.8 -5.5% 92.5 1.9%

EBITDA (+) 42.0 127.1 -66.9% 1.4 2834.5%

Interest Expense (-) 0.5 0.7 -32.8% 1.3 -60.0%

Norm. Profit (+) 33.3 42.8 -22.3% -1.0 N.A.

Net Profit (+) 33.3 48.5 -31.3% -1.4 N.A.

EPS (Bt/Share) 0.12 0.17 -31.3% -0.01 N.A.

Gross Margin (%) 21.5 22.0 -2.2% 19.0 13.1%

EBITDA Margin (%) 7.1 20.7 -65.7% 0.4 1866.3%

Net Margin (%) 5.6 7.9 -28.8% -0.4 -1645.0%

mailto:watcharain@globlex.co.th


Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Cash 34 22 28 37 47

Receivables 507 437 418 412 425

Inventory 466 539 568 529 522

Other current assets 105 19 49 125 122

Current assets 1112 1018 1064 1103 1116

Non-current assets 508 497 447 491 561

Total assets 1620 1515 1512 1595 1677

Current liabilities 717 584 697 705 717

Long-term liabilities 243 224 173 180 179

Total liabilities 959 808 870 885 897

Paid-up, prem share & others 319 312 312 312 312

Retained earnings 342 394 329 397 468

Equity 661 706 641 710 780

P&L (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Sales 2,798 2,787 2,105 2,351 2,524

Cost of sales -2,072 -2,130 -1,648 -1,799 -1,931

Gross profits 725 657 457 552 593

Other Revenues 42 66 65 42 38

Selling & admin exp. -561 -474 -398 -423 -454

EBIT 207 249 124 172 177

Interest exp. -6.14 -7.15 -4.14 -0.78 -0.83

EBT 201 242 120 171 176

Taxes -40 -47 -26 -34 -35

 Net profits 160 176 93 137 141

EBITDA 272 329 196 244 252

Fully Diluted EPS (Bt) 0.57 0.62 0.33 0.48 0.50

Cashflow projection (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

EBIT(1-t) 247 297 150 206 212

Dep. & Amortization 66 80 72 73 75

Change in net working capital 22               38               (66)              31               1                 

Capital expenditure (43)              (36)              (15)              6                 (7)                

Firm free cashflow 291             379             141             316             281             

Key Ratios 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Gross profit margin 25.9% 23.6% 21.7% 23.5% 23.5%

Net profit margin 5.7% 6.3% 4.4% 5.8% 5.6%

Current ratio (x) 1.6              1.7              1.5              1.6              1.6              

Times interest earned (x) 40.3            41.5            36.3            265.3         254.3         

Debt to Equity (x) 1.5              1.1              1.4              1.2              1.1              

ROA 11.8% 11.2% 6.2% 8.8% 8.6%

ROE 23.5% 24.9% 14.6% 19.3% 18.0%

Trends (%) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Sales growth 5% 0% -24% 12% 7%

Expense growth -9% -16% -16% 6% 7%

EBIT growth 2% 20% -50% 38% 3%

Net Profit growth 2% 10% -47% 46% 3%

EBITDA Margin 2% 21% -40% 24% 3%

EPS  growth 2% 10% -47% 46% 3%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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