
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มลลใหแ้ก่นกั
ลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถลก
กล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดลแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินขอ้มลลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลลท่ีผลล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการให้
ค  าแนะน าในการลงทุน  ผลใ้ชข้อ้มลลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถลกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมี
ส่วนท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลลภายในเพื่อการ
ประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มลลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือ
รับรองความถลกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ที่มา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                    
COMPANY REPORT 19 พฤศจิกายน 2564 
mai / Consumer Products ราคาปิด 12.70 บาท 
SAINTMED PLC. (SMD)  “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 20.40 บาท  

EARNING FORECAST 

Year to Dec 2561A 2562A 2563A 2564E 2565E 

Net Profit (Btm) 30.5 60.4 77.8 308.4 195.5 

EPS (Bt) 0.14 0.28 0.36 1.44 0.91 

EPS Growth (%) N/A 98.0 28.6 296.7 -36.6 

P/E (x) 85.5 43.2 33.6 14.5 22.9 

BV (Bt) 0.04 0.06 0.42 0.43 0.27 

PBV (x) 0.3 0.5 3.4 2.1 1.3 

DPS (Bt) 0.9 1.1 1.0 4.1 4.7 

Yield (%) 13.7 11.3 11.7 5.1 4.4 

Source: Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,651.02 

Market Cap. Bt 2,717m  

Total Shares 214m common share Par Bt 0.5 

Major Shareholders as of Jun 15, 2021 

นายวิโรจน ์วสุศุทธิกุลานต ์ 9.08% 
นางรมณ วสุศุทธิกุลกานต ์ 9.08% 
นางสาวโสรัจจา บุญประสิทธ์ิ 9.08% 
% Free Float 44.19% 

 

Source: SET Smart and Company Snapshot 
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Anti-Corruption score : N/A 
CORPORATE GOVERNANCE Rating : - 
ตารางแสดงผลประกอบการรายไตรมาส 

(MB) 3Q64 2Q64 %QoQ 3Q63 %YoY

Sales 699.6 329.6 112.3% 142.5 390.9%

COGS -394.8 -190.9 106.8% -80.3 391.8%

Gross Profit 304.8 138.7 119.8% 62.2 389.8%

SG&A -61.1 -54.9 11.2% -45.2 35.1%

Net Profit 190.8 66.0 188.9% 11.0 1634.7%

EPS(Bt) 0.89 0.31 188.9% 0.05 1634.7%  
 

(MB) 9M64 9M63 %YoY

Sales 1,184.6 432.3 174.0%

COGS -678.0 -245.5 176.1%

Gross Profit 506.6 186.8 171.2%

SG&A -162.9 -126.8 28.5%

Net Profit 264.8 40.0 561.7%

EPS(Bt) 1.24 0.19 561.7%  
Source: Financial Statement 

 
 

เพิม่คาดการณ์ก าไรปี 64 และ 65 จากส่งมอบสินค้าสูงสุดเป็น
ประวตัิการณ์ใน 3Q64 

 รายงานก าไร 3Q64 ที่ 191 ลบ. เติบโต 189%QoQ และเติบโตอย่างมี
นัยส าคัญYoY 

 ปรับเพิม่ประมาณการรายได้และก าไรปี 64 สู่ 1,454 ลบ. และ 308 ลบ. 

 คงประมาณการรายได้แต่ปรับเพิม่ก าไรปี 65 สู่ 195 ลบ. 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” พร้อมเพิ่มราคาเหมาะสมปี 65 สู่ 20.40 บาท 

ประเดน็ส าคญัในการลงทุน : 
 รายงานก าไร 3Q64 ที่ 191 ลบ. เติบโต 189%QoQ และเติบโตอย่างมีนัยส าคัญYoY 

: รายได้ 3Q64 เติบโตสล่  699 ลบ. +112%QoQ และ +391%YoY โดยได้แรงหนุน
จากยอดขายสินคา้กลุ่มเวชบ าบดัวกิฤต และกลุ่มการช่วยหายใจและเวชศาสตร์การ
นอนหลับท่ีเติบโตอย่างมีนัยส าคญัเน่ืองจากเป็นเคร่ืองมือท่ีจ าเป็นต่อการรักษา
โรค COVID-19 นอกจากน้ียงัมีความจ าเป็นในการตั้ งโรงพยาบาลสนาม ขณะท่ี
อตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัข้ึนจาก 42.1% ใน 2Q64 สล่  43.6% ใน 3Q64 เน่ืองจากมี
ความตอ้งการสินคา้สลงช่วยหนุนให้ราคาจ าหน่ายปรับตวัข้ึน ดา้นอตัราค่าใชจ่้ายใน
การขายและบริหารต่อยอดขายปรับตวัลงจาก 16.6% ใน 2Q64 สล่  8.7% ใน 2Q64 
เน่ืองจากรายไดเ้ติบโตเร็วกว่าค่าใช้จ่าย  ส่งผลให้บริษทัมีก าไร 3Q64 ท่ี 191 ลบ. 
เติบโต 189%QoQ และเติบโตอย่างมีนัยส าคญัYoY และรายงานก าไร 9M64 ท่ี 265 
ลบ. เติบโต 562%YoY และมากกวา่ประมาณการก าไรทั้งปี 64 ท่ี 133 ลา้นบาท 

 ปรับเพิ่มประมาณการรายได้และก าไรปี 64 สู่ 1,454 ลบ. และ 308 ลบ. : ฝ่ายวิจยั
ปรับประมาณการรายไดแ้ละก าไรเพ่ิมข้ึนจากประมาณการเดิม 47% และ 133% 
ตามล าดบั หลงัรายไดแ้ละก าไร 9M64 สลงกวา่ประมาณการเดิมทั้งปี โดยรายไดท่ี้
ปรับตวัข้ึนไดรั้บแรงหนุนจากความตอ้งการสินคา้กลุ่มเวชบ าบดัวิกฤต และกลุ่ม
การช่วยหายใจตามความตอ้งการท่ีสลงข้ึนเพ่ือดลแลผลป่้วย COVID-19 นอกจากน้ียงั
ได้รับแรงหนุนจากกระทรวงมหาดไทยก าหนดให้อาคารสล งกว่า 8 ชั้นต้องมี
เคร่ืองกระตุกหัวใจอตัโนมติั (AED) ขณะท่ีปรับเพ่ิมสมมติฐานอตัราก าไรขั้นตน้
จาก 41% สล่ ระดับ 42.5% (อัตราก าไรขั้ นต้น 9M64 อยล่ ท่ี  42.8%) ด้านอัตรา
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเทียบกับรายได้จะลดลงจาก 24% สล่  13.8% 
เน่ืองจากรายไดเ้ติบโตเร็วกวา่ค่าใชจ่้ายและมีการประหยดัจากขนาด ส่งผลให้เรา
ปรับเพ่ิมประมาณการรายไดแ้ละก าไรปี 64 จาก 991 ลบ. และ 132 ลบ. สล่  1,454 
ลบ. และ 308 ลบ. เติบโต 120% และ 297% ตามล าดบั  

 คงประมาณการรายได้แต่ปรับเพิ่มก าไรปี 65 สู่ 195 ลบ. : เราคงประมาณการ
รายไดท่ี้ 1,091 ลบ. ลดลง 25% YoY เน่ืองจากคาดวา่สถานการณ์ COVID-19 จะ
คล่ีคลายส่งผลให้ความตอ้งการสินคา้กลุ่มเวชบ าบดัวิกฤต และกลุ่มช่วยหายใจ
ลดลง เน่ืองจากฐานสล งในปี  64 ท่ี มีความต้องการสินค้าดังกล่าวส าหรับ
โรงพยาบาลสนาม ขณะท่ี เราปรับเพ่ิมอัตราก าไรขั้ นต้นจาก 40% สล่  41% 
เน่ืองจากการบริหารตน้ทุนสินคา้ของบริษทัมีประสิทธิภาพมากข้ึน และปรับลด
คาดการณ์ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลงจาก 267 ลบ .เหลือ 193 ลบ . 
เน่ืองจากต้นทุนส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนคงท่ี ส่งผลให้เราปรับประมาณการก าไร
เพ่ิมข้ึนจาก 142  ลบ. สล่  195 ลบ. แต่หดตวั 37% จากปี 64 ท่ีฐานสลง  
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.  

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มลลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มลล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถลกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดลแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มลลท่ีผลล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผลใ้ชข้อ้มลลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถลกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มลลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มลลท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถลกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

ปัจจัยเส่ียง 
i) ส่งมอบสินค้าล่าช้าเน่ืองจากผู้ผลิตทยอยส่งมอบเพราะมคีวามต้องการสูงท่ัวโลก 
ii) เงินบาทอ่อนส่งผลกระทบต่อต้นทุนการน าเข้าสินค้า 
iii) สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในไทยกลบัสู่ภาวะปกติ 

 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” พร้อมเพิ่มราคาเหมาะสมปี 65 สู่ 20.40 บาท : ฝ่ายวิจัย
ประเมินมลลค่าดว้ยวิธี Prospective P/E โดยอา้งอิง P/E Ratio เฉล่ียยอ้นหลงั 1 ปี
พร้อมปรับลดดว้ย 1.5 S.D. (เน่ืองจากในปัจจุบนัเป็นการเติบโตท่ีสลงกว่าปกติจาก 
COVID-19) ของบริษทัในอุตสาหกรรมเดียวกนั อาทิ SMD TM และ Consumer 
Product- mai ท่ี 22.43 เท่า (ไม่ใช ้P/E Ratio ของ WINMED มาค านวณ เน่ืองจาก
เป็น outliner ซ่ึงแสดงตามตารางดา้นล่าง) ได้ราคาเหมาะสมปี 65 เพ่ิมข้ึนจาก 
17.50 บาทสล่  20.40 บาท ซ่ึงราคาเหมาะสมใหม่ท่ีประเมินไดส้ลงกวา่ราคาปิดล่าสุด
จึง คงค าแนะน า “ซ้ือ” 
 

หลกัทรัพย์ 1Y-P/E Ratio 
Consumer Product (MAI) 33.5 
SMD  22.9 
TM 33.2 
WINMED 49.3 

                                                    ทีม่า Aspen 



.  

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มลลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มลล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถลกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดลแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มลลท่ีผลล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผลใ้ชข้อ้มลลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถลกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มลลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มลลท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถลกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Balance Sheet (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

Cash 26 28 37 164 441

Receivables 97 99 175 299 224

Inventory 161 153 175 400 308

Other current assets 11 5 25 33 25

Current assets 295 286 412 895 998

Non-current assets 181 170 231 268 249

Total assets 477 456 643 1,163 1,247

Current liabilities 263 195 303 193 145

Long-term liabilities 23 29 116 99 94

Total liabilities 286 224 419 292 239

Paid-up, prem share & others 93 93 93 525 525

Retained earnings 98 139 131 346 483

Equity 191 232 224 871 1,008

P&L (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

Sales 506 619 661 1,454 1,091

Cost of sales -291 -362 -384 -836 -644

Gross profit 215 257 277 618 447

Other Revenues 0 7 0 0 0

Selling & admin exp. -160 -172 -172 -222 -193

EBIT 56 92 106 396 254

Interest exp. -17 -16 -9 -10 -10

EBT 39 76 97 386 244

Taxes -8 -16 -19 -77 -49

Net profit 31 60 78 308 195

EBITDA 83 119 133 423 282

Fully Diluted EPS (Bt) 0.14 0.28 0.36 1.44 0.91

Cashflow projection (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

EBIT(1-t) 47 76 87 318 205

Dep. & Amortization 27 27 28 27 27

Change in net working capital N/A 12 -93 -284 139

Capital expenditure -25 -3 -23 -26 -27

Firm free cashflow 49 112 -2 36 345

Cashflow projection (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

Gross profit margin 42.4% 41.5% 41.9% 42.5% 41.0%

Net profit margin 6.0% 9.7% 11.8% 21.2% 17.9%

Current ratio (x) 1.1              1.5              1.4              4.6              6.9              

Times interest earned (x) 2.8              4.9              9.4              31.8            20.5            

Debt to Equity (x) 1.5              1.0              1.9              0.3              0.2              

ROA 6% 13% 14% 34% 16%

ROE 17% 29% 34% 56% 21%

Trends (%) 62A 63A 64F 65F

Sales growth 22% 7% 120% -25%

Expense growth 8% 0% 30% -13%

EBIT growth 65% 15% 274% -36%

Net Profit growth 98% 29% 297% -37%

EBITDA Margin 44% 12% 217% -33%

EPS  growth 98% 29% 297% -37%

Quarterly performance (Btm) 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64

Sales 143 229 155 330 700

Cost of sales -80 -138 -92 -191 -395

Selling & admin exp. -45 -45 -47 139 -61

Interest exp. -2.0 -2 -3 -55 -2

Net profit 11 38 8 66 191

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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