
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงัน้ัน
นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ทีม่า : www.cgthailand.org  

1 

COMPANY UPDATE 8 ตุลาคม 2564 

mai / Agro & Food Industry ราคาปิด 7.60 บาท 
T.A.C. CONSUMER PLC. (TACC) “ซือ้” ราคาเหมาะสม 8.20 บาท 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2561A 2562A 2563A 2564E 2565E 
Net Profit (Mb) 68 162 188 215 260 
EPS (Bt.) 0.11 0.27 0.31 0.35 0.43 
Growth (%) -39 137 16 14 21 
P/E (x) 67.6 28.5 24.5 21.5 17.8 
DPS (Bt) 0.13 0.19 0.27 0.30 0.36 
Yield (%) 1.7 2.5 3.5 4.0 4.8 
BV per share (Bt.) 1.1 1.1 1.2 1.2 1.3 
P/BV (x) 7.0 6.6 6.4 6.1 5.8 

Source:  Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,633.72 
Market Cap. Bt 4,621m 
Total Shares 608m common share Par Bt 0.25 
Major Shareholders as of Aug 24, 2021 
นาย ชชัชวี วฒันสขุ 24.80% 
บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 9.00% 
นาย ทนธุรรม เกียรติไพบลูย ์ 8.03% 
% Free Float 62.22% 

Source: SET 

 

Analyst: Salakbun Wongakaradeth 
02 687 7287 
Salakbun@globlex.co.th 

Anti-Corruption score: N/A 

CORPORATE GOVERNANCE Rating:   
 

(Btm.) 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 %YoY %QoQ 
Sales 368 397 328 321 345 320 9 8 
COGS 218 211 234 206 208 215 2 3 

SG&A 63 48 55 47 61 70 44 15 

Int. exp. 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 -13 3 

Taxes 11 11 11 13 12 15 40 26 

Net profits 43 48 47 51 47 54 13 15 

%GPM 33.6 34.2 32.2 35.6 35.9 38.9   
%SG&A 18.7 15.0 16.0 14.6 18.7 19.6   
%NPM 16.0 18.3 16.9 20.2 18.2 19.5   

Source: Financial Statement 

ความเสี่ยง 
1) การแข่งขนัของอตุสาหกรรมเครื่องด่ืมท่ีรุนแรง 
2) รายไดก้ว่า 90% พึ่งพารา้น 7-Eleven 
3) สญัญา San-x (Character Business) สิน้สดุปี 2567 (เดิมสิน้สดุปี 2565) 

 

แม้ถูกกระทบจากสถานการณโ์ควิด-19 ระลอกใหม ่
แต่คาดก าไรทัง้ปี 64 เติบโต 14%YoY 

▪ ก าไรงวด 2Q64 เท่ากับ 55 ลบ. +14%YoY +17%QoQ 
▪ ปรับรายได้และก าไรสุทธิปี 64 ลดลง 5% แตค่าด 2H64 โต HoH  
▪ คงค าแนะน า “ซือ้” ปรับราคาเหมาะสมปี 64 ลงเลก็น้อยสู่ 8.20 

บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน 
• ก าไรงวด 2Q64 เท่ากับ 55 ลบ. +14%YoY +17%QoQ บริษัทรายงานรายได้

งวด 2Q64 เท่ากับ 352 ลบ. +9.5%YoY +8%QoQ แมไ้ดผ้ลลบจากสถานการณ์
โควิด-19 แต่ผลกระทบถูกจ ากัดหลัง 7-Eleven ปรบัมาใหบ้ริการแบบ Delivery 
ส่วนการออกเครื่องดื่มใหม่ทั้งกลุ่ม All Café และโถกดเย็นได้กระแสตอบรับ
ค่อนขา้งดี นอกจากนี ้การปรบัเพิ่มการจ าหน่ายเครื่องดื่มขนาด 22 Oz.ท่ีมีอตัรา
ก าไรดีกว่าเครื่องดื่มขนาดเล็กกว่า ช่วยหนุนทั้งรายได้และ %GPM ให้ดีขึน้สู่ 
39% (1Q64 = 36%, 2Q63 = 34%) ส่งผลใหง้วด 2Q64 บริษัทมีก าไรเท่ากับ 55 
ลบ. +14%YoY +17%QoQ และท าให้ก าไรงวด 1H64 เท่ากับ 101 ลบ. 
+11%YoY และคิดเป็น 45% ของประมาณการก าไรสทุธิปี 64 เดิมท่ี 225 ลบ. 

• ปรับก าไรสุทธิปี 64 ลง 5% สู่ 215 ลบ. +14%YoY แต่คาด 2H64 โต HoH 
เราปรับประมาณการรายได้และก าไรสุทธิทั้งปี  64 ลง 5% สู่  1,446 ลบ. 
+10%YoY และ 215 ลบ. +14%YoY ตามล าดับ เน่ืองจากผลกระทบจาก
สถานการณโ์ควิด-19 ระลอกใหม่ (ปลาย 2Q64 – 3Q64) ประกอบกับมาตรการ 
ล็อกดาวนส์่งผลใหร้า้นสะดวกซือ้ถูกจ ากัดเวลาเปิดใหบ้ริการถึง 20:00 น. (พืน้ท่ี
สีแดงเขม้) ส่งผลใหเ้ราคาดแนวโนม้ผลประกอบการ 3Q64 อาจทรงตวัหรืออ่อน
ตวัลงเล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อน อย่างไรก็ดี เราคงคาดผลการด าเนินงาน 2H64 
จะดีกว่า 1H64 จากการฟ้ืนคืนใน 4Q64 หลงัศบค.เริ่มผ่อนคลายมาตรการล็อก
ดาวนแ์ละพฤติกรรมผูบ้ริโภคท่ีปรบัเปลี่ยนมาใชบ้ริการ Delivery ของ 7-Eleven 
มากขึน้ ขณะท่ีเครื่องดื่มรสชาติใหม่ White Chocolate Mint (โถกดเย็น) และ 
Blueberry Crumble (All Café) ได้กระแสตอบรับดี นอกจากนี ้บริษัทมีปัจจัย
หนนุใหม่จากการส่งเครื่องดื่มใหก้บั Lotus’s go fresh (Tesco lotus express) ซึ่ง
ในรา้นจะมี Shop in Shop ของ Jungle Café โดยปัจจบุนับริษัทส่งใหก้ับ Lotus’s 
go fresh แลว้ราว 1,100 สาขา 

• ปัจจัยสนับสนุนการเติบโตในระยะกลาง-ยาว 
1) ธุรกิจ Character ปัจจุบนัมี Licenses ของ San-X, หมาจ๋า, Jay the Rabbit 
และล่าสุด Warbie Yama ซึ่งมีศักยภาพเติบโตทั้งในประเทศและกลุ่ม
ประเทศเพื่อนบา้น โดยปี 64 ลกูคา้หลายรายชะลอการใชบ้ริการ แต่คาดจะ
กลบัมาและเรง่ตวัขึน้ในปี 65 หลงัสถานการณโ์ควิด-19 คลี่คลาย 

2) การขยายสาขา Shop in shop ใน Lotus’s go fresh (Jungle Café) และ 
แบรนดร์า้นคาเฟ่อื่นๆ อาทิ กาแฟมวลชน, Black Canyon, CP Fresh Mart, 
ARABITIA, กาแฟพนัธุไ์ทย และล่าสดุ BAO Café 

3) การขยายสาขาของ 7-Eleven ซึ่งปกติเปิดใหม่ปีละราว 700 สาขา และล่าสดุ 
7-Eleven เพิ่งเปิดสาขาแรกในกรุงพนมเปญ ประเทศกัมพูชา (ปัจจุบันมี 2 
สาขา) โดย TACC เขา้ร่วมใหบ้ริการในรูปแบบผงชงเครื่องดื่ม (Non-Coffee 
menu) ท่ีมมุ All Café และมมุเครื่องดื่มโถกดเย็น 

4) ผลิตภณัฑ ์Health & Wellness (สินคา้กัญชง-กัญชา) ท่ีร่วมลงทุนกับบริษัท 
ไทยคานาเทค อินโนเวชั่น จ ากดั (TCI) คาดจะเห็นความชัดเจนช่วงตน้ปี 65 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงัน้ัน
นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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• คงค าแนะน า “ซือ้” ปรับราคาเหมาะสมปี 64 ลงเล็กน้อยสู่ 8.20 บาท  
เราประเมินราคาเหมาะสม TACC ด้วยวิธี Prospective PER ท่ีระดับเดิม 
23.2x ณ ระดบัค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ซึ่งต ่ากว่า PE ของอตุสาหกรรมเครื่องดื่ม
ท่ีระดับ 25x อย่างไรก็ดี เราปรับประมาณการก าไรสุทธิต่อหุ้นในปี 64 ลงสู่ 
0.35 จาก 0.37 บาทต่อหุน้ ค านวณเป็นราคาเหมาะสมใหม่ของปี 64 ท่ี 8.20 
บาท (เดิม 8.60 บาท) ซึ่งยังคงมีอัพไซตจ์ากราคาปัจจุบัน ประกอบกับไม่มี
ภาระหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี ้ย จ่ายปันผลอัตราราว 3.5-4% ต่อปี จึงคง
ค าแนะน า “ซือ้” 

 
 

 
 

Appendix 
1.Delivery Platform 

 

2.Lotus’s (Hypermarket) 

 
 
3.Lotus’s go fresh 
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นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
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4.ร้าน 7-Eleven ทีป่ระเทศกัมพูชา 

 

Source: Oppday Q2/2021 
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Balance Sheet (Btm) 61A 62A 63A 64E 65E

Cash 80 16 204 165 189

Receivables 318 312 242 266 306

Inventories 63 40 35 38 44

other current assets 396 543 399 403 403

Current assets 857 911 879 872 942

Non-current assets 105 118 132 172 180

Total assets 962 1,029 1,012 1,044 1,122

Current liabilities 288 310 255 266 303

Long-term liabilities 16 20 34 23 25

Total liabilities 304 330 289 289 328

Paid-up, prem share & others 579 579 579 579 579

Retained earnings 78 119 144 176 215

Equity 657 698 723 755 794

P&L (Btm) 61A 62A 63A 64E 65E

Sales 1,290 1,520 1,315 1,446 1,663

Cost of sales 919 1,053 869 904 1,039

Gross profits 371 467 445 542 624

Other Revenues 6 10 9 10 10

Selling & admin exp. 281 266 213 277 301

Other Expenses 0 4 5 6 6

EBIT 96 207 236 270 327

Interest exp. 0 0 1 1 1

EBT 95 206 235 268 325

Taxes 24 42 46 54 65

Pre-excep. Net profits 71 164 188 215 260

Exceptionals 0 0 0 0 0

Net profit 71 164 188 215 260

EBITDA 115 225 259 291 350

EPS (Bt) 0.11 0.27 0.31 0.35 0.43

Cashflow projection (Btm) 61A 62A 63A 64E 65E

EBIT(1-t) 71 164 189 216 261

Dep. & Amortization 19 19 23 22 24

Change in net working capital 44 -14 -8 -46 -36

Capital expenditure -9 -30 -16 -30 -30

Firm free cashflow 125 138 189 162 218

Financial Ratios 61A 62A 63A 64E 65E

Gross profit margin 28.8% 30.7% 33.9% 37.5% 37.5%

Net profit margin 5.5% 10.8% 14.3% 14.8% 15.6%

Current ratio (x) 3.0           2.9           3.5           3.3           3.1           

Times interest earned (x) 197          586          199          225          272          

Debt to Equity (x) 0.5           0.5           0.4           0.4           0.4           

ROA 7% 16% 19% 21% 23%

ROE 11% 24% 26% 28% 33%

Trends (%) 61A 62A 63A 64E 65E

Sales growth 1% 18% -14% 10% 15%

Expense growth 4% 12% -17% 9% 14%

EBIT growth -32% 116% 14% 14% 21%

Net Profit -37% 131% 15% 14% 21%

EBITDA -27% 96% 15% 13% 20%

EPS  -39% 137% 16% 14% 21%

Quaterly Performance (Btm) 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64

Sales 321 345 320 325 352

Cost of sales 211 234 206 208 215

Selling & admin exp. 48 55 47 61 70

Interest exp. 0 0 0 0 0

Taxes 11 11 13 12 15

Net Profit 48 47 51 47 54

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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