
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกนั่กลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคดิเหน็ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจใน
การพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกลา่วถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  
ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมิน
การปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมไิดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมนิ  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่วหรือเมื่อขอ้มูลที่เกีย่วขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมนิดงักลา่ว
แต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  
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COMPANY REPORT 23 กนัยายน 2564 

SET/ Insurance ราคาปิด  29  บาท 

SYN MUN KONG INSURANCE PCL. (SMK) “ขาย” ราคาเหมาะสม 24 บาท 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2561A 2562A 2563A 2564E 2565E 

Net Profit (Btm) 750 677 757 -559    681  

EPS (Bt) 3.75 3.39 3.79 -2.80 3.40 

Growth (%) -17 -10 12 nm nm 

P/E (x) 7.7 8.6 7.7 nm 8.5 

DPS (Bt) 2.03 2.03 2.20 0.00 1.97 

Yield (%) 7.0 7.0 7.6 0.0 6.8 

BV (Bt) 30.1 32.7 34.5 32.2 33.6 

P/BV (x) 1.0 0.9 0.8 0.9 0.9 

Source:  Financial Statement and Globlex Securities Estimates 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,612.59 

Market Cap. Bt5,800bm 

Total Shares 200m common shares Par Bt 1.00 

Major Shareholders as of March 10, 2021 

บริษทั ดุษฎีสุรพจน์ โฮลดิ้ง จ ากดั 25.02% 
MINDO ASIA INVESTMENTS LIMITED 10.88% 
EUROCLEAR NOMINEES LIMITED 10.88% 
นาง ศิวะพร ดษุฎีสุรพจน์ 8.58% 
% Free Float 15.89% 

Source: SET 

 

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

 02-672-5937  

wilasinee@globlex.co.th 

Corporate Governance Rating  :  

 Anti-corruption : ได้รับการรับรอง 
ปัจจยัเส่ียง  
1) การแพร่ระบาดของโควิด-19 รุนแรงข้ึนท าให้อตัราการจ่ายค่าสินไหมสูงข้ึน 
2) ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั ท าให้ผูบ้ริโภคมีก าลงัซ้ือลดลง  
3) คู่แข่งท่ีเป็นบริษทัประกนัภยัจากต่างประเทศมีความเขม้แขง็ดา้นเงินทุนและ

ความสามารถในการแข่งขนัสูง 
4) การพึ่งพิงรายไดป้ระกนัภยัรถยนต์ท่ีมีสัดส่วน 75-80% 
5) ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่นระดบัต ่ากระทบต่อรายไดจ้ากการลงทุน 
6) ความเพียงพอของเงินกองทุนตามเกณฑข์ั้นต ่า 120% 
 

ปรับประมาณการใหม่ปี 64 เป็นขาดทุนสุทธิ    
• ผลการด าเนินงานงวด 2Q64 ท่ีพลิกขาดทุนส่งผลให้ 6M64 ขาดทุน  
• ความเส่ียงจากกรมธรรมค์ุม้ครองการติดเช้ือโควิด-19 ยงัไม่ส้ินสุด 
• ประมาณการใหม่ส าหรับปี 2564 คาดผลประกอบการมีโอกาสพลิกขาดทุน 
• ปรับค าแนะน าจาก “ซ้ือ” เป็น “ขาย” ปรับราคาเหมาะสมเหลือ 24 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน 

 
➢ ผลการด าเนินงานงวด 2Q64 ที่พลิกขาดทุนส่งผลให้ 6M64 ขาดทุน 183 

ล้านบาท : งวด 2Q64 พลิกขาดทุน  359 ลา้นบาท  เน่ืองจากรายไดจ้ากการ
รับประกนัภยั ลดลง 7%YoY แมผ้ลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นลด
เหลือ 1.8 ล้านบาทจาก 141 ล้านบาทใน 2Q63   แต่ไม่สามารถชดเชย
ค่าใชจ่้ายรวมท่ีเพ่ิมขึ้นจากค่าใชจ้่ายในการรับประกนัภยัท่ีเพ่ิมขึ้น 43%YoY 
และ 49%QoQ จากสถานการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่
ตั้งแต่เดือนเม.ย. 64 ส่งผลให้ยอดเคลมเพ่ิมขึ้นและท าให้มีอตัราการจ่ายค่า
สินไหมทดแทนเพ่ิมขึ้นเป็น 82% จาก 73% ใน 1Q64 และ 54% ใน 2Q63  
งวด 6M64 พลิกขาดทุน 183 ล้านบาทจากก าไร 410 ล้านบาทใน 6M63 
เน่ืองจากขาดทุนจากการรับประกนัภยั 437 ลา้นบาทพลิกจากท่ีมีก าไร 612 
ล้านบาท โดยมีอตัราก าไรขั้นต้นและอตัราก าไรสุทธิติดลบ 9% และ 4% 
ตามล าดบั   

➢ ความเส่ียงจากกรมธรรม์คุ้มครองการติดเช้ือโควิด-19 ยังไม่ส้ินสุด : ขอ้มูล
จากคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) 
รายงานว่าระหว่างเดือนเม.ย. - ส.ค. 64 มีอตัราการจ่ายค่าสินไหมทดแทน
ตามกรมธรรม์ประกนัภยัโควิด-10 มีอตัราสูงขึ้นอยา่งมากเน่ืองจากการแพร่
ระบาดอยา่งรวดเร็วท าให้ผูติ้ดเช้ือรายวนัเพ่ิมขึ้น  เห็นไดจ้ากเดือนเม.ย. 64 มี
ยอดการจ่ายค่าสินไหมทดแทนสะสมอยู่ ท่ี  308.96 ล้านบาท เพ่ิมเป็น 
9,428.63 ลา้นบาทในเดือน ส.ค. 64 ซ่ึงเพ่ิมขึ้นกว่า 30 เท่าตวั (แสดงขอ้มูล
ในตารางดา้นล่าง) ขอ้มูลดงักล่าวส่งผลให้มีความไม่แน่นอนท่ีมีนยัส าคญั
ต่อกรมธรรม์คุม้ครองการติดเช้ือไวรัสโควิด-19 ของบริษทัท่ียงัมีผลบงัคบั

งบก ำไรขำดทนุ (ลำ้นบำท) 2Q64 2Q63 %YoY 1Q64 %QoQ 6M64 6M63 %YoY

รายไดจ้ากการรับประกันภัย 2,507 2,707 -7% 2,389 5% 4,896 5,454 -10%

คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัย 2,809 1,961 43% 1,880 49% 4,714 4,212 12%

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 304 322 -6% 355 -14% 619 631 -2%

ก าไร(ขาดทนุ)จากการรับประกันภัย -606 153 n/m 153 n/m -437 612 n/m

รายไดจ้ากการลงทนุ 162 -2 n/m 54 201% 215 51 322%

รายไดอ้ืน่ 7 0.23 n/m 10 -32% 18 8 124%

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -16 0 n/m 1 n/m -32 -29 11%

ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดจะเกดิขึน้ 1.8 141 n/m 0.7 n/m 2.4 141 n/m

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.38 0.40 -4% -0.41 n/m 0.79 0.81 -3%

ภาษีเงนิได ้ -96 50 n/m 40 n/m -56 90 n/m

ก าไรสทุธิ -359 218 n/m 112 n/m -183 410 n/m

ก าไรตอ่หุน้ -1.80 1.09 n/m 0.56 n/m -0.92 2.05 n/m

อัตราการจา่ยคา่สนิไหมทดแทน 82% 73% 54% 68% 69%

อัตราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการรับประกัน 30% 34% 32% 30% 32%

อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ 1.3% -1.2% 0.4% 1.8% 1.7%

อัตราก าไรขัน้ตน้ (%) -24% 16% 6% -9% 11%

อัตราก าไรสทุธ ิ(%) -13% 8% 5% -4% 7%

ROA (%) -2.2% 6.2% 5.7% -1.1% 6.2%

ROE (%) -5.2% 12.2% 11.5% -2.7% 12.2%

ทีม่า : งบการเงนิและค านวณโดยบล.โกลเบล็ก



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงัน้ัน
นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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อยู ่ณ ปลายเดือนมิ.ย. 64 จ านวน 2 ลา้นฉบบั โดยมีสัดส่วนของกรมธรรม์ท่ี
ครบอายภุายในเดือนเม.ย. 65 คิดเป็น 98% ดงัแสดงขอ้มูลในตารางดา้นล่าง 
ทั้งน้ี การคุม้ครองการติดเช้ือไวรัสโควิด-19 รวมอยู่ในหมวดเบ้ียประกนัภยั
เบ็ดเตล็ดอื่นของ SMK ซ่ึงมีสัดส่วนคิดเป็น 23% ของเบ้ียประกันภัยรับ
ทั้งหมดในงวด 6M64 

 

➢ ประมาณการใหม่ส าหรับปี 2564 คาดผลประกอบการมีโอกาสพลิกขาดทุน : บริษทัยงัมีความเส่ียงท่ียงัไม่ส้ินสุดของกรมธรรมค์ุม้ครอง
การติดเช้ือไวรัสโควิด-19 ในแคมเปญ “เจอ จ่าย จบ” เน่ืองจากพบการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 เพ่ิมสูงขึ้นตั้งแต่เดือนเม.ย.  64 บน
สมมติฐานอตัราการจ่ายค่าสินไหมทดแทนเฉล่ียในช่วงคร่ึงหลงัของปี 64 เท่ากบั 75% เพ่ิมขึ้นจาก 68% ใน 6M64    ท าให้ฝ่ายวิจยั
คาดการณ์ในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 64 ยงัขาดทุนต่อเน่ืองราว 368 ลา้นบาท   เราจึงปรับประมาณการผลการด าเนินงานปี 64 ใหม่เป็น
ขาดทุนสุทธิ 557 ลา้นบาท จากเดิมก าไร 908 ลา้นบาท บนสมมติฐาน อตัราก าไรขั้นตน้ -13.2% อตัราก าไรสุทธิ -6%  

 
➢ ปรับลดค าแนะน าจาก “ซ้ือ” เป็น “ขาย” ปรับลดราคาเหมาะสมเหลือ 24 บาท : ฝ่ายวิจยัมีมุมมองลบต่อปัจจยัพ้ืนฐานในระยะสั้นก่อน

กรมธรรม์โควิดครบก าหนดในเดือนเม.ย. 65 และเป็น Neutral  ในระยะยาวหลงัสถานการณ์โควิดคล่ีคลายกลบัสู่ภาวะปกติ ทั้งน้ี 
อตัราส่วนเงินกองทุนต่อเงินกองทุนท่ีตอ้งด ารงตามกฏหมาย ณ ปลาย 2Q64 ลดลงเหลือ 275.12% จากระดบั  443.18% ณ ปลาย 1Q64 
(ท่ีมา ปผว. ณ 31 ส.ค. 64) ซ่ึงมีโอกาสปรับลดลงอีกเน่ืองจากคาดว่าผลการด าเนินงานในช่วงคร่ึงปีหลงัยงัมีแนวโนม้ขาดทุนต่อเน่ือง  
แต่ยงัไม่จ าเป็นตอ้งเพ่ิมทุนตามเกณฑท่ี์ตอ้งมีอตัราส่วนดงักล่าวขั้นต ่าท่ีระดบั 120% เน่ืองจากคปภ.ออกมาตรการผอ่นผนัซ่ึงมีผลบงัคบั
ใช้ตั้ งแต่ 30 ก.ย. 64 ซ่ึงช่วยลดภาระการด ารงเงินกองทุนของบริษัทประกันภัยในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด -19 
(รายละเอียดแสดงในตารางขา้งล่าง)   ทั้งน้ี ในการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธี PBV เราไดป้รับลด Prospected PBV จากเดิมท่ีระดบั  1.19 
เท่าเหลือ 0.75 เท่าซ่ึงเป็นระดบัต ่าสุดในช่วง 3 ปี  โดยประเมินมูลค่าบญัชีต่อหุ้นส าหรับปี 64 เท่ากบั 32.20 บาท ไดร้าคาเหมาะสม
เท่ากบั 24 บาท (จากเดิม 44 บาท)  ซ่ึงต ่ากว่าราคาปัจจุบนัจึงปรับค าแนะน าเป็น “ขาย” จากเดิม “ซ้ือ”  

 

การเปรียบเทียบขอ้มูล PER และ PBV 

 

ท่ีมา : Setsmart ณ วนัท่ี  22 ก.ย. 2564 

 PER PBV 
SMK 35.27 0.88 

Sector Insurance 21.48 1.46 
SET 20.69 1.84 

 

เม.ย.-64 308.96                                    

พ.ค.-64 1,143.09                                 

ม.ิย.-64 2,050.49                                 

ก.ค.-64 3,996.22                                 

ส.ค.-64 9,428.63                                 

ทีม่า : คปภ. หน่วย : ลา้นบาท

กำรจำ่ยคำ่สนิไหมทดแทนกรมธรรมโ์ควดิ-19 สะสม

จ านวนกรมธรรมค์ุม้ครองโควดิ-19 ทีย่ังมผีลบังคบั (ฉบับ) 2,000,000           

สดัสว่นของกรมธรรมท์ีค่รบอายุภายในเม.ย.65 98%

ทนุประกันเฉลีย่ (บาท) 85,000                

% ผูต้ดิเชือ้ผูถ้อืกรมธรรมต์อ่ผูต้ดิเชือ้ทัง้หมด 1.03 - 2.03%

สมมตฐิานจ านวนผูต้ดิโควดิ-19 (ก.ย.-ธ.ค.64) : คน 25,000                

สมมตฐิานจ านวนผูต้ดิโควดิ-19 (ม.ค.-ก.พ.65) : คน 10,000                

สมมตฐิานอัตราคา่สนิไหมทดแทน (Loss Ratio) 395%

ทีม่า : หมายเหตปุระกอบงบการเงนิงวด 2Q64 

ขอ้มลูกรมธรรมค์ุม้ครองกำรตดิโควดิ-19

สมมตฐิำนปี 64 เดมิ ใหม่ สว่นตำ่ง เหตผุล

รายไดจ้ากการรับประกันภัยสทุธ ิ(ลา้นบาท) 11,282 9,325 -17% การแขง่ขนัสงูและภาพพจนเ์ชงิลบ

คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัย (ลา้นบาท) 9,320 9,322 0% คา่สนิไหมทดแทนเพิม่ขึน้

ก าไรจากการรับประกันภัย (ลา้นบาท) 1,962 4 nm คา่สนิไหมทดแทนเพิม่ขึน้

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิ(ลา้นบาท) 908 -559 nm รวมผลเสีย่งภัยกรมธรรมโ์ควดิ

อัตราการจา่ยคา่สนิไหมทดแทน 68% 71% เพิม่ข ึน้ จ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิเพิม่ขึน้

อัตราก าไรขัน้ตน้ 7% -13% ลดลง คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัยเพิม่ขึน้

อัตราก าไรสทุธิ 8% -6% ลดลง คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัยเพิม่ขึน้

ทีม่า : ประมาณการโดยบล.โกลเบล็ก

จากการรับประกนัภัยโควดิ-19

เงนิกองทนุชัน้ที ่2 ได ้

 deviation (PAD) มาค านวณ

มาใชเ้ป็นสนิทรัพยห์นุนหลัง

มาใชใ้นการค านวณเงนิส ารอง

ทีม่า : www.oic.or.th เผยแพร่เมือ่ 23 ก.ย. 2564

5. น าเบีย้ประกนัภัยคา้งรับทีม่รีะยะเวลาการคา้งช าระไมเ่กนิ 30 วัน

6. น าเบีย้ประกนัภัยคา้งรับทีม่รีะยะเวลาการคา้งช าระไมเ่กนิ 30 วัน

7. อนุญาตใหบ้รษัิทมสีัดส่วนของเงนิสดและเงนิฝากธนาคารทีบ่รษัิท

มำตรกำรผอ่นผนัส ำหรบับรษิทัประกนัทีม่เีคลมประกนัโควดิ

1. ยกเวน้การค านวณเงนิกองทนุส าหรับความเสีย่งดา้นการประกนัภัย

2. ใหส้ามารถนับเงนิกูย้มืดอ้ยสทิธิต์ามลักษณะทีก่ าหนดมาเป็น

3. ผอ่นผันการด ารงอตัราส่วนเงนิกองทนุชัน้ที ่1 ขัน้ต า่

4. ยกเวน้การน าค่าเผือ่ความผันผวนทีเ่รยีกกวา่ provision of adverse



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงัน้ัน
นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ลำ้นบำท) 61A 62A 63A 64E 65E

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 763 434 733 1,662 1,139

เบีย้ประกันคา้งรับ 1,094 856 805 906 970

สนิทรัพยล์งทนุ 11,924 13,136 12,538 12,789 13,045

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ 531 527 495 500 505

สนิทรัพยอ์ืน่ 975 979 1,213 1,539 2,506

สนิทรัพยร์วม 15,287 15,933 15,785 17,396 18,165

หนีส้นิจากสญัญาประกันภัย 7,891 7,987 7,053 7,942 8,498

หนีส้นิอืน่ 1,371 1,402 1,830 3,013 2,940

หนีส้นิรวม 9,263 9,389 8,884 10,955 11,438

ทนุเรยีกช าระแลว้ 200 200 200 200 200

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 428 428 428 428 428

ก าไรสะสม 5,316 5,573 5,922 5,365 5,650

องคป์ระกอบอืน่ 81 343 352 449 449

สว่นของผูถ้อืหุน้ 6,024 6,544 6,901 6,441 6,727

งบก ำไรขำดทนุ (ลำ้นบำท) 61A 62A 63A 64E 65E 63A 63A

รายไดจ้ากการรับประกันภัยสทุธิ 9,503 10,798 10,194 9,325 11,843 12,435 13,057

คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัย 7,679 9,053 8,154 9,322 10,204 0 0

ก าไรจากการรับประกันภัย 1,824 1,745 2,040 4 1,639 12,435 13,057

รายไดจ้ากการลงทนุ 442 511 183 499 431 0 0

รายไดอ้ืน่ 76 66 37 53 60 0 0

ก าไรจากการด าเนนิงาน 2,342 2,322 2,260 555 2,130 12,435 13,057

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 1,417 1,495 1,333 1,236 1,300 0 0

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.0 0.0 1.6 -1.6 0.0 0.0 0.0

ภาษีเงนิได ้ 174 150 168 -122 149 12,435 13,057

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 750 677 757 -557 681 0 0

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุน้ 3.75 3.39 3.79 -2.79 3.40 12,435 13,057

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 61A 62A 63A 64E 65E #DIV/0! #DIV/0!

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.57 1.59 1.69 1.72 1.62

อัตราหมนุเวยีนเบีย้ประกันคา้งรับ (วัน) 37 32 32 32 30

Retention Rate (%) 97% 98% 96% 94% 98%

อัตราการจา่ยคา่สนิไหมทดแทน (Loss Ratio) 56% 63% 68% 71% 70%

อัตราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการรับประกัน (%) 34% 34% 32% 31% 30%

อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 3.7% 4.1% 0.3% 3.9% 3.3%

อัตราก าไรขัน้ตน้ (%) 4.3% 2.3% 8.3% -13.2% 2.9%

อัตราก าไรสทุธ ิ(%) 7.9% 6.3% 7.4% -6.0% 5.7%

ROA (%) 5.0% 4.3% 4.8% -3.2% 3.8%

ROE (%) 12.6% 10.8% 11.3% -8.7% 10.3%

D/E ratio (x) 1.5 1.4 1.3 1.7 1.7

Policy Liability to Capital Fund (เทา่) 1.33 1.29 1.08 1.33 1.35

อัตราการจา่ยเงนิปันผล 54% 60% 58% 0% 58%

อตัรำกำรเตบิโต (%) 61A 62A 63A 64E 65E

สนิทรัพย์ 6% 4% -1% 10% 4%

หนีส้นิรวม 8% 1% -5% 23% 4%

สว่นของผูถ้อืหุน้ 2% 9% 5% -7% 4%

รายไดจ้ากการรับประกันภัยสทุธิ 10% 14% -6% -9% 27%

คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัย 11% 18% -10% 14% 9%

ก าไรสทุธิ -17% -10% 12% nm nm

EPS  growth -17% -10% 12% nm nm

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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เบ ี ยประกนั ยัรบังวด 6M64

  อัคคภียั   ภยัรถยนต์
  ภยัเบ็ดเตล็ดอื่น   ภยัทางทะเล


