
 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึน เพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบียนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าว เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ื อ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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COMPANY REPORT 17 มิถนุายน 2564 
mai/Consumer Products **ไม่จัดอันดบั** 

Saintmed PLC. (SMD)  
**Globlex Securities เป็นผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยหุ้นเพิม่ทุนในคร้ังนี้ซึ่งจะได้รับค่ำธรรมเนียมในฐำนะผู้จัดจ ำหน่ำย 
 

EARNINGS FORECAST 
Year t o  D ec  2561A 2562A 2563A 2564E 2565E 

Net Profit (Mb) 30.5 60.4 77.8 88.8 100.7 

EPS – Basic (Bt.) 0.14 0.28 0.36 0.41 0.47 

Growth (%) N/A 98.0 28.6 14.2 13.5 

P/E* – Basic (x) 70.9 35.8 27.8 24.4 21.5 

DPS (Bt) 0.04 0.06 0.42 0.12 0.14 

Yield (%) 0.4 0.6 4.2 1.2 1.4 

BV per share (Bt.) 0.9 1.1 1.0 3.4 3.7 

P/BV* (x) 11.3 9.3 9.7 3.0 2.7 

Source:  Filing และ บล.โกลเบล็ก 

*ค านวณจากราคาเหมาะสม 10.0  บาทต่อหุ้น 

PERTINENT INFORMATION 

ที่ปรึกษาทางการเงนิ บริษัท แคปปิตอล วัน พาร์ทเนอร์ จ ากัด 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกนัการจัดจ าหน่าย 

บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด 

จ านวนหุ้นสามัญทีเ่สนอขาย 54 ล้านหุ้น (มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท)                                  

ราคาเสนอขายหุ้น IPO 7.20 บาทต่อหุ้น 

วันจองซ้ือ 9-11 ม.ิย. 64 

วันเริ่มซ้ือขายในตลาดฯ 17 ม.ิย. 64 
ทุนจดทะเบียน 107 ล้านบาท จ านวนหุ้นสามญั 214 ล้านหุ้น 
ทุนที่เรียกช าระแลว้ก่อน IPO 80 ล้านบาท จ านวนหุ้นสามญั 160 ล้านหุ้น 
ทุนที่เรียกช าระแลว้หลงั IPO 107 ล้านบาท จ านวนหุ้นสามญั 214 ล้านหุ้น 
วัตถุประสงค์ในการเพิม่ทุน 1) ใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนส าหรับโครงส ร้า งไูนย์

ตรวจการนอนหลับ 
2) ใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนส าหรับการลงทุนใน

เคร่ืองมอืแพทย์ให้เช่า 
3) ใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวียนในการด าเนินกิจการ 
4) ใชช้  าระคนืเงนิกู้จากสถาบันการเงนิ 

โครงสร้างการถือหุ้น  
 ก่อน IPO หลัง IPO 

1. ครอบครัวคุณวิเไษพงษ์ 33.28% 24.88% 
2. ครอบครัววสุไุทธิกุลกานต ์ 24.00% 17.94% 
3. ครอบครัวบุญประสิทธิ์  24.00% 17.94% 
4. ครอบครัวง่วนส าอางค ์ 13.87% 10.37% 
5. ผูถื้อหุ้นรายย่อยอ่ืน 4.85% 3.63% 
6. ประชาชนทั่วไป 0.00% 25.23% 
รวม 100.00% 100.00% 

Source: Filing 

Analyst: Nuttawut Wongyaowarak 

 02-672-5805 

Nuttawaut@globlex.co.th 

 
Corporate Governance Rating  : N /A 

 

SMD ผู้ เช่ียวชาญผลิตภัณฑ์การแพทย์ 
ด้านเวชบ าบัดวกิฤตการช่วยหายใจและเวชศาสตร์การนอนหลับ  

          บริษทั เซนต์เมด จ ากดั (มหาชน) หรือ SMD ประกอบธุรกจิเป็นตวัแทน
จ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทยแ์ละอุปกรณ์ทางการแพทย์ โดยสั่งซื ้อและน าเข้า
เคร่ืองมือแพทยแ์ละอุปกรณ์ทางการแพทยจ์ากผูผ้ลิตอุปกรณ์ทางการแพทยช์ัน้
น าของโลก อาทิ สหรัฐฯ เยอรมนี ออสเตรเลีย สวสิเซอร์แลนด์ และจีน เพือ่จัด
จ าหนา่ยใหแ้กส่ถานพยาบาลชัน้น าในประเทไ ทัง้โรงเรียนแพทย ์โรงพยาบาล
รัฐบาล โรงพยาบาลเอกชน คลินิก และบุคคลทัว่ไป โดยการเขา้ระดมทุนใน
ตลาดหลกัทรัพยค์ร้ังน้ีเพือ่ใชเ้ป็นแหลง่เงินทุนส าหรับสร้างไูนย์ตรวจการ
นอนหลบั ลงทุนในเคร่ืองมือแพทยใ์หเ้ชา่ เงินทุนหม ุนเวียนในการด าเนิน
กจิการ และช าระคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงิน  ทั้ง น้ีฝ่ายวิจัยประเมินม ูลค่า
เหมาะสมปี 2564 ท่ี 10.0 บาทตอ่หุน้ 
ประเดน็ส าคญัในการลงทุน 
 SMD ผู้ เช่ียวชาญผลิตภัณฑ์การแพทย์ด้านเวชบ าบัดวกิฤตและการช่วย

หายใจและเวชศาสตร์การนอนหลับ : ด าเนินธุรกจิเป็นตัวแทนจ าหน่าย
เคร่ืองมือแพทยแ์ละอุปกรณ์ทางการแพทย ์โดยมีการน าเข้าเคร่ืองมือ
แพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์จากผู ้ผลิตมากกวา่  30 ราย จาก
หลากหลายประเทไ อาทิ สหรัฐฯ เยอรมนี ออสเตรเลีย สวสิเซอร์แลนด์ 
และจีน โดยสามารถแบง่ผลิตภณัฑ์ได ้6 กลุม่คือ 1) สินคา้ดา้นเวชบ าบัด
วกิฤต 2) สินคา้ดา้นการชว่ยหายใจและเวชไาสตร์การนอนหลบั 3) สินคา้
ดา้นหทยัวทิยา 4) เคร่ืองมือแพทยท์ ัว่ไป 5) สินคา้สมาร์ทฮอสพทิอล และ 
6) ผลิตภณัฑ์อ่ืน โดยมีสัดส่วนรายไดปี้ 63 ท่ี 40.2% 35.2% 11.6% 8.4% 
4.2% และ 0.4% ตามล าดบั ทัง้น้ีบริษทัมีรายไดจ้ากการขายและก  าไรสุทธิ
ปี 2561-2563 อยูท่ี่ 494.3-645.6 ลบ. และ 30.5-77.8 ลบ. ตามล าดบั โดย
คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉล่ีย CAGR เฉ ล่ีย 2 ปีท่ี 14% และ 60% 
ตามล าดบั 

 ประเทศไทยเร่ิมเข้าสู่สังคมผู้ สูงอายุในปี 2565 : ส านกังานสถิติแหง่ชาติ 
คาดการณ์วา่ ประเทไไทยจะเขา้สู่สังคมผูสู้งอายอุยา่ง เต็มตัวในปี พ.ไ.
2565 และในปี พ.ไ. 2573 จะมีสัดส่วนประชากรสูงวยัเพิม่ข้ึนอยูท่ี่ร้อยละ 
26.9 ของประชากรทัง้ประเทไท่ี 67.2 ลา้นคน หรือคิดเป็นจ านวนผูสู้งอายุ
ราว 18 ลา้นคน ซึ่งผูสู้งอายมุีแนวโนม้เขา้รับการรักษาจากโรงพยาบาลสูง
กวา่วยัหนุม่สาว นอกจากน้ีกระทรวงสาธารณะสุขเปิดเผยงบประมาณ
รายจ่ายปี 2564 อยูท่ี่ 1.46 แสนลบ.เติบโต 11.2% จากปี 2560 เป็นปัจจัย
หนุนเพิม่เติมตอ่การจ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทย ์ 

 คาดการณ์ก าไรสุทธิเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ปี 2563-2565 ท่ี 14% ต่อปีจาก
การขยายศูนย์ตรวจการนอนหลับ และการลงทุนในเคร่ืองมือแพทย์ให้เช่า 
: คาดรายได้จากการขายและบริการ  ปี 2564 อยูท่ี่  747 ลบ. เติบโต 
13%YoY โดยไดแ้รงหนุนจาก 1) การรับรู้รายไดไู้นยต์รวจการนอนหลบั
ท่ีไูนยก์ารแพทย์กาญจนาภิเษก คณะแพทยไาสตร์ไิ ริราชพยาบาล 
มหาวทิยาลยัมหิดล เต็มปีจ านวน 4 เตียง และ 2) การขยายตลาดเคร่ืองมือ
แพทยใ์หเ้ชา่หลงัไดรั้บเงินจาก IPO ขณะท่ีคาดอตัราก  าไรขัน้ตน้จะอ่อน
ตวัลงจาก 42% สู่ระดบั 41% เน่ืองจากธุรกจิใหมม่ีอตัราก  าไรขัน้ตน้ต ่ากวา่
คา่เฉล่ีย ดา้นอตัราคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหารเทียบกบัรายได้จะทรง
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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Anti-corruption  : N /A 

 

ปัจจยัเสี่ยง 

i) ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินดอลลาร์สหรัฐ เน่ืองจากน าเข้า
สินค้า 90% ของมูลค่าส่ังซ้ือ 

ii) ผู้ผลิตเข้ามาท าการตลาดและจ าหน่ายสินค้าในประเทศเอง 
iii)พ่ึงพาซัพพลายเออร์หลัก 3 รายคิดเป็น 70% ของรายได้จากการขาย
รวม 

 
 

 

ตวัท่ีระดบั 26.0% ทัง้น้ีเราคาดการณ์ก  าไรปี 2564 อยูท่ี่  89 ลบ. เติบโต 
14%YoY และคาดการณ์รายไดจ้ากการขายและบริการ และก  าไรปี 2565 
จะอยูท่ี่ราว 822 ลบ. และ 101 ลบ. เติบโต 10% และ 14% ตามล าดบั  

 การประเมินมูลค่าหุ้น : ฝ่ายวจัิยประเมินม ูลค่าด้วยวิธี  Prospective P/E 
Ratio โดยอา้งอิง P/E Ratio ท่ี 24.4 เทา่ซึ่งเป็นคา่เฉล่ียยอ้นหลงั  1 ปีของ
บริษทัท่ีด าเนินธุรกจิคลา้ยคลึงกนั อาทิ BIZ อยา่งไรกต็ามคา่ P/E Ratio ท่ี
ใชย้งัต ่ากวา่คา่เฉล่ียของกลุม่ Consumer Product- mai ท่ี  26.8 เท ่า ท ั้ง น้ี
คาดการณ์ก  าไรตอ่หุน้ (EPS) ส าหรับปี 2564 ท่ี 0.41 บาทตอ่หุน้ได้ราคา
เหมาะสมท่ี 10.0 บาทตอ่หุน้ 
 

หลักทรัพย์ 1Y-P/E Ratio 

BIZ 24.4 

CONSUMP-MAI PE 26.8 
                                            ท่ีมา ASPEN 

 

  SMD ผู้เช่ียวชาญผลติภัณฑ์การแพทย์ด้านเวชบ าบัดวิกฤตและการช่วยหายใจและเวชศาสตร์การนอนหลบั  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
บริษทั เซนต์เมด จ ากดั (มหาชน) หรือ “SMD” ด าเนินธุรกจิเป็นตวัแทนจ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทยแ์ละ
อุปกรณ์ทางการแพทย ์โดยบริษทัสั่งซือ้และน าเขา้เคร่ืองมือแพทยแ์ละอุปกรณ์ทางการแพทย์จาก
ผูผ้ลิตอุปกรณ์ทางการแพทยช์ัน้น าจากตา่งประเทไ อาทิ  สหรัฐอเม ริกา เยอรมนี ออสเตรเลีย 
สวสิเซอร์แลนด์ และจีน รวมถึงซือ้อุปกรณ์ประกอบในประเทไเพือ่จัดจ าหนา่ยใหแ้กส่ถานพยาบาล
ชัน้น าในประเทไ ทัง้ในโรงเรียนแพทย์ โรงพยาบาลรัฐบาลในสังกดักระทรวงสาธารณสุข
โรงพยาบาลรัฐบาลในสังกดัส านกัการแพทย์กรุง เทพมหานคร โรงพยาบาลรัฐบาลในสังกดั
กระทรวงกลาโหม โรงพยาบาลรัฐบาลในสังกดัส านกังานต ารวจแห่งชาติ โรงพยาบาลเอกชน
สถานพยาบาลของเอกชน คลินิกและบุคคลทัว่ไป นอกจากน้ี บริษทัร่วมกบัไูนยก์ารแพทยก์าญจนา
ภเิษก คณะแพทยไาสตร์ไิริราชพยาบาล มหาวทิยาลยัมหิดล เพือ่ใหบ้ริการตรวจการนอนหลับซึ่ ง
เร่ิมด าเนินการในเดือนธนัวาคม 2563 
ผลิตภณัฑ์เคร่ืองมือแพทยข์องบริษทัสามารถแบง่ออกเป็น 6 กลุม่ ไดแ้ก ่
1) กลุม่สินคา้ดา้นเวชบ าบดัวกิฤต (Critical Care) เป็นกลุม่เคร่ืองมือแพทยท่ี์ใชส้ าหรับผูป่้วยในหอ
อภบิาลผูป่้วยหนกัและหอ้งฉุกเฉิน เชน่ เคร่ืองชว่ยป๊ัมหวัใจระบบอตัโนมติั เคร่ืองกระตุกหวัใจดว้ย
ไฟฟ้าแบบเออีดีและแบบใชใ้นโรงพยาบาล เคร่ืองเฝ้าติดตามการท างานของหวัใจและสัญญาณชีพ
พร้อมระบบไูนยก์ลางและระบบเทเลเมดิซีน กลอ้งส่องหลอดลมเพือ่ใส่ทอ่ชว่ยหายใจระบบวดีีทไัน์
เคร่ืองวดัปริมาณเลือดท่ีออกจากหวัใจดว้ยคล่ืนเสียงความถ่ีสูง เคร่ืองตรวจอวยัวะภายในด้วยคล่ืน
เสียงความถ่ีสูงชนิดใชข้า้งเตียงผูป่้วย และชดุแขวนอุปกรณ์ทางการแพทย ์เป็นตน้ 
 
เคร่ืองกระตุกหวัใจดว้ยไฟฟ้าแบบเออีดีและแบบท่ีใชใ้นโรงพยาบาล 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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เคร่ืองตรวจอวยัวะภายในด้วยคล่ืนเสียงความถี่สูง 
 
 
 
 
 
 
 
 
กล้องส่องหลอดลมเพื่อใส่ท่อช่วยหายใจระบบวีดีทศัน์ 
 
 
 
 
 
 
 
2) กลุม่สินคา้ดา้นการชว่ยหายใจและเวชไาสตร์การนอนหลับ  (Respiration)  เป็นกลุ ่ม เคร่ืองมือ
แพทยส์ าหรับผูป่้วยท่ีมีปัญหาเกีย่วกบัการหายใจและการนอนหลบั เชน่ เคร่ืองตรวจวเิคราะห์ความ
ผิดปกติขณะนอนหลบั เคร่ืองเฝ้าติดตามความดนัของกา๊ซคาร์บอนไดออกไซด์ในเลือดขณะนอน
หลบั เคร่ืองชว่ยหายใจซีแพพส าหรับผูป่้วยนอนกรนและหยดุหายใจขณะนอนหลบั เคร่ืองชว่ยหาย
ใจความดนับวกสองระดบั เคร่ืองชว่ยหายใจชนิดควบคมุปริมาตรและความดนัส าหรับผู ้ป่วยหนัก 
เคร่ืองใหอ้อกซิเจนดว้ยอตัราการไหลสูง เคร่ืองสั่นสะเทือนผนงัทรวงอกเพือ่ไลเ่สมหะออกจากถุง
ลม กลอ้งส่องทางเดินหายใจระบบวดีีทไัน์ และเคร่ืองฟอกอากาไบริสุทธิ์  ระดบั ISO1 เป็นตน้ 
 
เคร่ืองตรวจวิเคราะห์ความผิดปกติขณะนอนหลบั 
 
 
 
 
 
 
เคร่ืองช่วยหายใจซีแพพส าหรบัผู้ป่วยนอนกรนและหยุดหายใจขณะนอนหลับ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
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เคร่ืองฟอกอากาศบริสุทธิ ์ ระดบั ISO 1 
 
 
 
 
 
 
3) กลุม่สินคา้ดา้นหทยัวทิยา (Cardiology) เป็นกลุม่เคร่ืองมือแพทยท่ี์ใชส้ าหรับตรวจวินิจฉัยและ
รักษาความผิดปกติการท างานของหวัใจ เชน่ เคร่ืองตรวจคล่ืนไฟฟ้าหวัใจ 12 ลีด เคร่ืองทดสอบ
สมรรถภาพหวัใจขณะออกก  าลงักายเคร่ืองบนัทึกคล่ืนไฟฟ้าหวัใจชนิดพกพาติดตวั 24 ชัว่โมงเคร่ือง
วเิคราะห์การใชพ้ลงังานขณะออกก  าลงักายเคร่ืองเฝ้าติดตามการท างานของหวัใจขณะออกก  าลงักาย
แบบไร้สายพร้อมชดุออกก  าลงักายเพือ่การฟ้ืนฟูหวัใจ และเคร่ืองวดัอตัราการไหลของเลือดในเส้น
เลือดขณะท าการผา่ตดัหวัใจเป็นตน้ 
 
เคร่ืองตรวจคล่ืนไฟฟ้าหวัใจ 12 ลีด 
 
 
 
 
เคร่ืองเฝ้าติดตามการท างานของหวัใจขณะออกก าลงักายแบบไร้สาย พร้อมชุดออกก าลังกาย เพื่อการ
ฟ้ืนฟูหวัใจ 
 
 
 
 
 
 
เคร่ืองวดัอตัราการไหลของเลือดในเส้นเลือด ขณะท าการผ่าตดัหวัใจ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4) กลุม่เคร่ืองมือแพทยท์ ัว่ไป (General Medical Device) เป็นกลุม่เคร่ืองมือแพทยส์ าหรับการใชง้าน
ทัว่ไป เชน่ โคมไฟผา่ตดั เตียงผา่ตดั โคมไฟท าหตัถการเล็ก เคร่ืองส่องตรวจตา หู คอ จมกู ชดุใส่ทอ่
ชว่ยหายใจ เตียงผูป่้วย รถเข็นทางการแพทย ์รถเข็นกูชี้พผูป่้วยฉุกเฉิน และเคร่ืองวดัอุณหภูมิบริเวณ
หนา้ผาก เป็นตน้ 
 
 



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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เตียงผ่าตดั 
 
 
 
 
 
 
เคร่ืองส่องตรวจตา หู คอ จมูก 
 
 
 
 
 
 
เตียงผูป่้วย 
 
 
 
 
 
เคร่ืองวดัอุณหภูมิบริเวณหน้าผาก  
 
 
 
 
 
 
5) กลุม่สินคา้สมาร์ทฮอสพทิอล (Smart Hospital) เป็นกลุม่เคร่ืองมือแพทยท่ี์ท าใหโ้รงพยาบาลดู
ทนัสมยั และใชอ้  านวยความสะดวกใหแ้กเ่จ้าหนา้ท่ีของโรงพยาบาลในการปฏิบติังานให้รวดเร็ว
ยิง่ข้ึน ลดการรายงานผลและจดบนัทึกดว้ยกระดาษ (Paperless) อีกทัง้มีการเช่ือมตอ่ขอ้มลูเคร่ืองมือ
แพทยด์งักลา่วเขา้กบัระบบ Hospital Information System หรือระบบเวชระเบียนอิเล็กทรอนิกส์
ไดแ้ก ่เคร่ืองวเิคราะห์ดชันีมวลกาย 
 
เคร่ืองวิเคราะห์ดชันีมวลกาย (BMI Analyzer) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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6) กลุม่อ่ืนๆ (Others) เป็นกลุม่อุปกรณ์ประกอบการใชง้านเคร่ืองมือแพทยใ์น 5 กลุม่สินคา้ดงักลา่ว
ขา้งตน้ ซึ่งส่วนใหญจ่ะเป็นการสั่งซือ้จากผูผ้ลิตภายในประเทไ เชน่ แบตเตอร่ี และเจล เป็นตน้ 
 
แบตเตอร่ี 
 
 
 
 
โครงสร้างรายไดข้องบริษทัปี 2561-2563  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทีม่า Filing 

 
 

 ภาวะอตุสาหกรรม 

  
ประเทไไทยมีแนวโน้มอัตราการเกิดท่ีลดลง และมีอัตราการเสียชวีิตเพิ่ม สูงขึ้นมาอย่ า งต่อเ น่ืองในช่วง ปี 
พ.ไ. 2553 ถึง ปี พ.ไ.  2562 ท  าให้แนวโน้มสัดส่วนโครงสร้างอายุของประชากรไทยมีการเปล่ียนแปลง โดย
มีแนวโน้มในอนาคตท่ีจะมีจ  านวนผูสู้งอายุมากขึ้น ในขณะท่ีพฤตกิรรรมของประชาชนเ ร่ิมให้ความส าคัญ
ในเร่ืองของการดูแลสุขภาพมากยิ่งขึ้น แสดงให้เห็นจากราย จ่ าย ด้านสุขภาพต่อ GDP ท่ีมีแนวโน้ม  เพิ่ม
สูงขึ้นทุกปี (ท่ีมา : ไูนย์วิจัยธนาคารออมสิน ธ.ค. 2562) 
 
ภาพประกอบ อัตราการเกิด - การเสียชวีิต ในปี พ.ไ. 2553 ถึง ปี พ.ไ. 2562 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทีม่า: สถิติสาธารณสุข พ.ไ. 2562 และกองยุทธไาสตร์และแผนงานส านักงานปลัดกระทรวงสาธารณสุข  

 
 

                
            

   2561    2562    2563 
                                             

1. กลุ่มสินค้าด้านเวชบ าบดัวิก ต  262.46 53.09 301.08 49.69 259.50 40.19 
2. กลุ่มสินค้าด้านการช่วยหายใจและเวช

ศาสตร์การนอนหลบั 
104.78 21.20 160.82 26.54 227.37 35.22 

3. กลุ่มสินค้าด้านหทยัวิทยา 96.53 19.53 107.01 17.66 74.56 11.55 
4. กลุ่มเคร่ืองมือแพทย์ทัว่ไป 17.79 3.60 22.35 3.69 54.44 8.43 
5. กลุ่มสินค้าสมาร์ท อสพิทอล 7.69 1.56 10.05 1.66 26.77 4.15 
6. กลุ่มอ่ืน 1/ 5.08 1.03 4.63 0.76 2.99 0.46 
                   494.32 100.00 605.94 100.00 645.63 100.00 
หมายเหตุ: 1/กลุ่มอื่น  ได้แก่ อุปกรณ์ประกอบการใช้งานอุปกรณ์การแพทย์เช่น แบตเตอรี่ และเจล เป นต้น  

 



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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ภาพประกอบ แนวโน้มโครงสร้างจ  านวนประชากร ปี พ.ไ.2513 ถึง ปี พ.ไ. 2573 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทีม่า : พ.ไ. 2513 และ พ.ไ.2533 ส ามะโนประชากรและเคหะ, ส านักงานสถิติแห่งชาติ พ.ไ.2553 และ พ.ไ.2573 การ
ฉายภาพประชากรของประเทไไทย, สถาบนัวิจัยประชากรและสังคม มหาวิทยาลัยมหิดล 

 

นอกจากผูสู้งอายุท่ีเพิม่ขึ้น ภาครัฐยังเพิม่งบประมาณรายจ่ายกระทรวงสาธารณสุขขึ้นต่อเน่ือง โดย ปี 2560 - 
2564 มีสัดส่วนอยู่ระหว่างร้อยละ 4.3–4.8 ของงบประมาณรายจ่ายประจ  า ปีท้ังหมด อัตราการเติบโตของ
งบประมาณรายจ่ายกระทรวงสาธารณสุขน้ันเพิม่ขึ้นจากปี 2562– 2564 ท่ีร้อยละ 0.4 ร้อยละ 1.5 และ ร้อยละ
6.1 ตามล าดับ งบประมาณรายจ่ายกระทรวงสาธารณสุขในปี 2563 ปรับตัว เพิ่มขึ้น 2 ,000.7 ล้านบาท  หรือ
คดิเป็นร้อยละ 1.5 จากปี 2562 โดยเป็นผลมาจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อไว รัส  COVID-19 ท่ี
เกิดตั้งแต่เดือนธันวาคมปี 2562 ท  าให้มีความจ  าเป็นท่ีจะตอ้งเพิม่งบประมาณในการจัดซ ื้ออุปกรณ์ทางการ
แพทย์ต่างๆ เพือ่เพิม่ประสิทธิภาพของระบบบริการทางการแพทย์ในการรับมือกับการแพร่ระบาด และในปี 
2564 ปรับตวัเพิม่ขึ้น 8,412.9 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 6.1 จากปี 2563 เพื่อเตรียมระบบทางการแพทย์ให้
พร้อมกับการเป็นไูนย์กลางสุขภาพนานาชาต ิ(Medical Hub) และรองรับการท่องเ ท่ีย ว เชิงการแพทย์หรือ
เชงิสุขภาพ (Medical Tourism) ภายหลังจากการเปิดประเทไในอนาคต และในเดือนมีนาคมปี 2563 รัฐบาล
ได้มีการอนุมัตงิบกลาง รายการเงนิส  ารองจ่ายเพือ่กรณีฉุกเฉินหรือจ  าเ ป็นโดยใช้จ่ า ย งบประมาณราย จ่ าย
ประจ  าปีงบประมาณ พ.ไ. 2563 เพือ่บรรเทาผลกระทบจากสถานการณ์การระบาดของเชื้อไว รัส COVID-19 
ให้กับกระทรวงสาธารณสุข 5,488.5 ล้านบาท 
 
งบประมาณรายจ่ายกระทรวงสาธารณสุขปี 2560-2564 

 

 

 

ทีม่า: เอกสารงบประมาณ ฉบบัที ่3 งบประมาณรายจ่าย ฉบบัปรับปรุง ประจ าปีงบประมาณ พ.ไ.2560 – 2564 ส านัก
งบประมาณ ส านักนายกรัฐมนตรี ณ วันที ่1 มีนาคม 2564 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       2560 2561 2562 2563 2564 

งบประมาณรายจ่ายกระทรวงสาธารณสุข 

(ล้านบาท) 

131,101.6 134,894.0 135,388.6 137,389.4 145,802.3 

อตัราการเตบิ ตของงบประมาณรายจ่าย

กระทรวงสาธารณสุข (ร้อยละ) 

8.2 2.9 0.4 1.5 6.1 

 



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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 คาดการณ์ก าไรสุทธิเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ปี 2563-2565 ท่ี 14% ต่อปีจากการขยายศนูย์ตรวจการ
นอนหลับ และการลงทุนในเคร่ืองมือแพทย์ให้เช่า 

  
ฝ่ายวจัิยประเมินรายไดจ้ากการด าเนินงานของบริษทัในชว่งปี 2564 – 2565 ราว 747 ลบ. และ 822 
ลบ. ตามล าดบั ซึ่งรายไดใ้นปี 2564 และ 2565 มีแนวโน้ม เติบโต 13%YoY และ 10%YoY 
ตามล าดบั โดยเราคาดวา่รายไดปี้ 2564 ไดแ้รงหนุนจากการ 1) รับรู้รายไดไู้นยต์รวจการนอนหลบัท่ี
ไูนยก์ารแพทยก์าญจนาภเิษก คณะแพทยไาสตร์ไิริราชพยาบาล มหาวทิยาลยัมหิดล เต็มปีจ านวน 4 
เตียงและมีแผนขยายเตียงเพิม่อีก 8 เตียงตอ่ปี ในปี 64-65 เพือ่รองรับจ านวนผูป่้วยท่ีเพิม่ข้ึน และ 2) 
การขยายตลาดเคร่ืองมือแพทยใ์หเ้ชา่หลงัไดรั้บเงินจาก IPO เน่ืองจากผลกระทบของ COVID-19 ท า
ใหห้ลายโรงพยาบาลเปล่ียนจากซือ้อุปกรณ์เคร่ืองมอืแพทยเ์ป็นการเชา่เพือ่ส ารองกระแสเงินสด อีก
ทัง้การเชา่เคร่ืองมือฯ ชว่ยลดคา่ใชจ่้ายในการบ ารุงรักษาและคา่ใชจ่้ายบุคลากร ขณะท่ีคาดอัตรา
ก  าไรขัน้ตน้จะปรับตวัลงจากระดบั 42% สู่ 41% เน่ืองจากการขยายผลิตภณัฑ์ใหม ่ท่ีมีอ ัตราก  าไร
ขัน้ตน้ต ่ากวา่คา่เฉล่ีย ดา้นอตัราคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหารเทียบกบัรายได้คาดวา่จะทรงตัวท่ี 
26.0% เพราะการขยายธุรกจิใหมม่ีคา่ใชจ่้ายการตลาดท่ีเพิม่ข้ึนทัง้น้ีเราคาดการณ์ก  าไรปี 2564 อยูท่ี่ 
89 ลบ. เติบโต 14%YoY  
ปี 2565 ฝ่ายวจัิยคาดวา่รายไดจ้ะเติบโต 10%YoY สู่ 822 ลบ. โดยไดแ้รงหนุนจากการขยายจ านวน
เตียงของไูนยต์รวจการนอนหลบัท่ี ไูนยก์ารแพทยก์าญจนาภเิษก คณะแพทยไาสตร์ไิริราชพยาบาล 
มหาวทิยาลยัมหิดล สู่ 12 เตียง และการขยายตลาดเคร่ืองมือแพทยใ์หเ้ชา่เพิม่ข้ึน ขณะท่ีคาดวา่อตัรา
ก  าไรขัน้ตน้จะทรงตวัท่ีระดบั 41% ดา้นอตัราคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายได้คาดวา่จะ

งบประมาณรายจ่ายกระทรวงสาธารณสุข (ล้านบาท)  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: เอกสารงบประมาณ ฉบบัที ่3 งบประมาณรายจ่าย ฉบบัปรับปรุง ประจ าปีงบประมาณ พ.ไ.2560 – 2564 ส านัก
งบประมาณ ส านักนายกรัฐมนตรี ณ วันที ่1 มีนาคม 2564 

 

ฝ่ายวจัิยมีมมุมองบวกตอ่การเขา้สูส่ังคมผูสู้งอายขุองประเทไไทยและงบประมาณภาคสาธารณะสุข
ท่ีเพิม่ข้ึนอยา่งตอ่เน่ืองส่งผลให ้เป็นโอกาสในการขยายธุรกจิของ SMD ในอนาคต 
 

 จุดประสงค์การใช้เงนิเพิ่มทนุต่อแผนลงทนุในอนาคต  

 1. เพือ่ใชเ้ป็นแหลง่เงินทุนส าหรับไูนยต์รวจการนอนหลบั 
2. เพือ่ใชเ้ป็นแหลง่เงินทุนส าหรับการลงทุนในเคร่ืองมือแพทยใ์หเ้ชา่ 
3. เพือ่ใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวยีนในการด าเนินกจิการ 
4. เพือ่ช าระคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงิน 
 



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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ปรับตวัลงจาก  26.0% สู่ 25.5% เน่ืองจากรายไดเ้ติบโตเร็วกวา่คา่ใชจ่้าย ทัง้น้ีเราคาดการณ์ก  าไรสุทธิ
ปี 65 ท่ี 101 ลบ. เติบโต 14%  

 การประเมินมูลค่า 

 
 

ฝ่ายวจัิยประเมินมลูค่าด้วยวิธี  Prospective P/E Ratio โดยอ้าง อิง  P/E Ratio ท่ี  24.4 เท ่าซึ่ ง เป็น
คา่เฉล่ียยอ้นหลงั 1 ปีของบริษทั BIZ ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ละด าเนินธุรกจิคลา้ยคลึง
กบั SMD อยา่งไรกต็าม P/E Ratio ยงัต ่ากวา่ของกลุม่ Consumer Product-mai ท่ี 26.8 เทา่ ซึ่งแสดง
ตามตารางดา้นลา่ง พร้อมทัง้คาดการณ์ก  าไรตอ่หุน้ (EPS) ส าหรับปี 2564 ท่ี  0.41 บาทต่อหุ้น ได้
ราคาเหมาะสมท่ี 10.0 บาทตอ่หุน้ 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 

หลักทรัพย์ 1Y-P/E Ratio  

BIZ 24.4 

CONSUMP-MAI PE 26.8 
ทีม่า Aspen และบล.โกลเบล็ก 

 
  



 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษ ัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเ ปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษ ัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ   รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษ ัทไม่ รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุ กกรณี  ดงันั้น
นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ ลงทุน  นอกจากน้ี บริษ ัท และ/หรือ บริษ ัทในกลุ่มของบริษ ัทอาจมี ส่วนเก่ีย วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษ ัทใดๆ ท่ีถูกก ล่าวถึงในรายงานน้ีก็ไ ด ้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษ ัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance ) เป็นการด  าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหล ักทรัพย์  โดยเป็นการส  ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทย และ ตลา ดหล ักทรัพย์เอ็ม เอไ อ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบัติง านและไม่ ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชวิ้จารณญาณในการวิเ คราะห์แ ละต ัดสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั หรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกต ้องของผลส ารวจดงั กล่าวแ ต่อย่างใ ด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนั การมี ส่ วนท่ีเก่ียวข ้องกบัการทุจ ริตคอร์รัป ช ัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษ ัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบันท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษ ัทจดทะเบี ยนและมิไดใ้ช ้ขอ้มูลภายในเพื่อ การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงัก ล่าวหรือเม่ือ ขอ้มู ลท่ีเก่ียว ขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษ ัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองควา มถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงั กล่าว แต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

Cash 26 28 37 201 233

Receivables 97 99 175 153 169

Inventory 161 153 175 211 232

Other current assets 11 5 25 18 19

Current assets 295 286 412 583 653

Non-current assets 181 170 231 232 233

Total assets 477 456 643 814 887

Current liabilities 263 195 303 8 8

Long-term liabilities 23 29 116 89 90

Total liabilities 286 224 419 96 98

Paid-up, prem share & others 93 93 93 525 525

Retained earnings 98 139 131 193 264

Equity 191 232 224 718 789

P&L (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

Sales 506 619 661 747 822

Cost of sales -291 -362 -384 -441 -485

Gross profit 215 257 277 306 337

Other Revenues 0 7 0 0 0

Selling & admin exp. -160 -172 -172 -194 -209

EBIT 56 92 106 112 127

Interest exp. -17 -16 -9 -1 -1

EBT 39 76 97 111 126

Taxes -8 -16 -19 -22 -25

Net profit 31 60 78 89 101

EBITDA 83 119 133 139 155

Fully Diluted EPS (Bt) 0.14 0.28 0.36 0.41 0.47

Cashflow projection (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

EBIT(1-t) 47 76 87 90 102

Dep. & Amortization 27 27 28 27 27

Change in net working capital N/A 12 -93 -5 -30

Capital expenditure -25 -3 -23 -26 -27

Firm free cashflow 49 112 -2 86 72

Cashflow projection (Btm) 61A 62A 63A 64F 65F

Gross profit margin 42.4% 41.5% 41.9% 41.0% 41.0%

Net profit margin 6.0% 9.7% 11.8% 11.9% 12.3%

Current ratio (x) 1.1              1.5              1.4              74.7            80.7            

Times interest earned (x) 2.8              4.9              9.4              82.5            70.3            

Debt to Equity (x) 1.5              1.0              1.9              0.1              0.1              

ROA 6% 13% 14% 12% 12%

ROE 17% 29% 34% 19% 13%

Trends (%) 62A 63A 64F 65F

Sales growth 22% 7% 13% 10%

Expense growth 8% 0% 13% 8%

EBIT growth 65% 15% 6% 14%

Net Profit growth 98% 29% 14% 13%

EBITDA Margin 44% 12% 5% 11%

EPS  growth 98% 29% 14% 13%

9 months performance (Btm) 9M62 9M63

Sales 482 432

Cost of sales -280 -246

Selling & admin exp. -128 -127

Interest exp. -13 -7

Taxes -14 -10

Net profit 53 40

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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