
 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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IPO STOCK 30 พฤศจกิายน 2563 
SET/ICT **ไม่จัดอนัดับ** 

J.R.W. UTILITY PLC. (JR)  
**Globlex Securities เป็นผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายหุ้นเพิม่ทุนในคร้ังน้ีซ่ึงจะได้รับค่าธรรมเนยีมในฐานะผู้จดัจ าหน่าย 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2017A 2018A 2019A 2020E 2021E 

Net Profit (Btm) 41.2 82.9 60.7 81.0 252.1 

EPS (Bt) 0.13 0.23 0.17 0.11 0.33 

EPS Growth (%) 181.2 76.92 -26.0 -36.9 211.30 

P/E (x) 42.4 23.9 32.6 51.6 14.7 

DPS (Bt) 0.14 0.20 0.62 0.05 0.14 

Yield (%) 2.55 3.64 11.27 0.91 2.73 

BV (Bt) 0.64 0.80 0.86 0.95 1.02 

P/BV (x) 8.58 6.90 6.41 5.77 5.35 

Source:  Filing และ บล.โกลเบลก็ 
 

PERTINENT INFORMATION 

ที่ปรึกษาทางการเงิน บริษทัหลกัทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษทัหลกัทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) 

จ านวนหุ้นสามัญท่ีเสนอขาย 200 ลา้นหุ้น (มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท) 
ราคาเสนอขายหุ้น IPO 5.50 บาท 
วันจองซ้ือ 20 และ 23-24 พฤไจิกายน 2563 
วันเร่ิมซ้ือขายในตลาดฯ 30 พฤไจิกายน 2563 
ทุนจดทะเบียน 380 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 760 ลา้นหุ้น 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 280  ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 560  ลา้นหุ้น 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 380 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 760 ลา้นหุ้น 
วัตถุประสงค์ในการเพิม่ทุน 1) เงินทุนหมุนเวยีนส าหรับการด าเนินงาน  

โครงสร้างผู้ถือหุ้นใหญ่  
 ก่อน IPO หลงั IPO 

1. กลุ่มววิฒัน์เจษฎาวุฒิ 84.00% 61.88% 

2. กลุ่มอุทยัรัตน์ 9.62% 7.09% 

3.เสนอขายต่อกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังาน 0.00% 2.11% 

4. เสนอขายประชาชนทัว่ไป 0.00% 24.21% 

Source: Filing 

Analyst: Watcharain  Jongyanyong 
02 672-5936 
watcharain@globlex.co.th 

 

 

 

ผู้ช านาญงานรับเหมางานระบบไฟฟ้า และระบบ ICT 
บริษทั เจ.อาร์.ดับเบ้ิลยู. ยูทิลิต้ี จ ากดั (มหาชน) หรือ JR ประกอบธุรกิจ

ให้บริการออกแบบ จัดหา ก่อสร้างและติดตั้ งงานระบบไฟฟ้า (Electrical 
Power System) และระบบส่ือสารโทรคมนาคม และเทคโนโลยีสารสนเทไ 
(Telecommunication and Information Technology System) แบบครบวงจร 
นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัให้บริการจ าหน่ายอุปกรณ์ (Supply) และให้บริการ
บ ารุงรักษา (Maintenance) ส าหรับอุปกรณ์ต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัระบบไฟฟ้า 
และระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยสีารสนเทไ การเขา้ระดมทุนใน
ตลาดหลกัทรัพยค์ร้ังน้ีเพ่ือใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานรองรับ
แผนการขยายงาน ฝ่ายวจิยัประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2564 ท่ี 7.60 บาทต่อหุน้ 
 
ประเดน็ส าคญัในการลงทุน 
 คาดอุตสาหกรรมโดยรวมยังเติบโตได้ : ในปี 2562-2564  คาดว่าธุรกิจผลิต

ไฟฟ้าเอกชนมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยมีปัจจยัสนับสนุนทั้งทางดา้น
อุปสงค์ท่ีมีตลาดรองรับแน่นอน และดา้นอุปทานจากนโยบายสนับสนุนการ
ลงทุนของภาครัฐ ตามแผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้า ส่วนอุตสาหกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งกบัระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไ มีแนวโน้ม
จะเติบโตอยา่งต่อเน่ืองในอนาคต จากทั้งปริมาณผูใ้ชง้านโทรไพัทเ์คล่ือนท่ี การ
ใชง้านอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง และการใชบ้ริการรับส่งขอ้มลูท่ีขยายตวั 

 คาดผลประกอบการปี 2564 เติบโตก้าวกระโดด: ผลประกอบการปี 2564 
คาดว่าจะกลับมาเติบโตก้าวกระโดด โดยมีสาเหตุหลักจาก 1) เติบโตตาม
แผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้า PDP2561 ซ่ึงก าหนดก าลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 
77,211MW เพ่ิมข้ึนจากแผนฉบบัก่อนหนา้ 9% 2) มีโอกาสไดง้านเปล่ียนระบบ
สายไฟฟ้าอากาไเป็นสายไฟฟ้าใตดิ้นของกฟน. ตามแผนงานเพื่อรองรับการเป็น
มหานครอาเซียน ซ่ึงอยูร่ะหวา่งน าเสนอขออนุมติัระยะทางรวม 261.6 กม. 3) มี 
Backlog อยู่ในระดบัสูงถึง 6.4 พนัลา้นบาท (รับรู้ถึงปี 2566) ซ่ึงจะรับรู้รายได้
ในปี 2564 ราว 2.1 พนัลา้นบาท ในส่วนของอตัราก าไรขั้นตน้ทั้งปี 2564 คาดว่า
จะท าไดท่ี้ระดบั 17.5%ทรงตวัจากปี 2563 ดา้น %SG&A/Sales คาดท่ีระดบั 
4.7% ปรับตวัดีข้ึนจากปีก่อนท่ี 7.5% เน่ืองจากค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่เป็นลกัษณะ
คงท่ี จึงท าให้เกิดการประหยดัต่อขนาด  เราประมาณการรายไดปี้ 2563-2564 
ราว 1,001.8 ล้านบาท และ 2,700.4 ล้านบาท  เติบโต +18.4%YoY และ 
+169.6%YoY ตามล าดบั พร้อมคาดก าไรสุทธิปี 2563-2564 ราว 81.0 ลา้นบาท  
และ 285.1 ลา้นบาท เติบโต +33.3%YoY และ +252.0%YoY ตามล าดบั 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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 การประเมินมูลค่าหุ้น : ฝ่ายวิจยัประเมินมูลค่าดว้ยวิธี P/E Ratio โดยอิง
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี ของหุ้นกลุ่ม ICT ท่ีมีลกัษณะธุรกิจใกลเ้คียงกนั 
ไดแ้ก่ AIT PT และ SAMTEL ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึง
แสดงในตารางดา้นล่าง ได ้PER เฉล่ียท่ี 20.0 เท่า โดยเราประเมินก าไร
สุทธิต่อหุ้นปี 2564 ท่ีราว 0.38 บาทต่อหุ้น ได้ราคาเหมาะสมปี 2564 ท่ี 
7.60 บาทต่อหุน้ และคาดหวงัอตัราเงินปันผลท่ี 1.9% ต่อปี (เทียบกบัราคา
เหมาะสม) 
 

 

 JR ผู้ช านาญงานรับเหมางานระบบไฟฟ้า และระบบ ICT 

JR ผูป้ระกอบธุรกิจให้บริการออกแบบ 
จัดหา ก่อสร้างและติดตั้ งงานระบบ
ไฟฟ้า และระบบส่ือสารโทรคมนาคม 
และเทคโนโลยีสารสนเทไ แบบครบ
วงจร นอกจากน้ี บริษัทยังให้บริการ
จ า ห น่ า ย อุ ป ก ร ณ์  แ ล ะ ใ ห้ บ ริ ก า ร
บ า รุงรักษา ส าหรับอุปกรณ์ต่างๆ ท่ี
เ ก่ี ย ว ข้ อ ง กั บ ร ะ บ บ ไ ฟ ฟ้ า  แ ล ะ
ร ะ บบ ส่ื อ ส า ร โ ท ร ค มน า ค มแ ล ะ
เทคโนโลยสีารสนเทไ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   บริษทั เจ.อาร์.ดบัเบิ้ลย.ู ยทิูลิต้ี จ  ากดั (มหาชน) (JR) ประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบ จดัหา ก่อสร้างและ
ติดตั้งงานระบบไฟฟ้า (Electrical Power System) และระบบส่ือสารโทรคมนาคม และเทคโนโลยีสารสนเทไ 
(Telecommunication and Information Technology System) แบบครบวงจร นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัให้บริการ
จ าหน่ายอุปกรณ์ (Supply) และให้บริการบ ารุงรักษา (Maintenance) ส าหรับอุปกรณ์ต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ
ระบบไฟฟ้า และระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยสีารสนเทไ 

ลกัษณะธุรกจิ 

รายละเอียดของผลิตภณัฑห์รือบริการของบริษทัสามารถแยก ดงัน้ี 

ธุรกจิรับเหมาวางระบบ (Turnkey Project) 

1. งานรับเหมางานระบบไฟฟ้า (Electrical Power System) : บริษทัฯ ใหบ้ริการออกแบบ จดัหา 
ก่อสร้างและติดตั้งระบบไฟฟ้าแบบครบวงจร โดยลกัษณะงานท่ีบริษทัใหบ้ริการ ไดแ้ก่  
1.1 งานก่อสร้างสายส่งไฟฟ้าแรงสูง (High Voltage Transmission Line System) 
บริษทัฯ จะท าหน้าท่ีในการส ารวจ ออกแบบ และก่อสร้างสายส่งไฟฟ้าแรงสูง (Transmission Line) 

ก าลังไฟฟ้า 115kV ท่ีรับไฟฟ้ามาจากแหล่งผลิตกระแสไฟฟ้าของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power 
Producer: IPP) หรือผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (Small Power Producer: SPP) ไปยงัสถานีไฟฟ้าย่อย การไฟฟ้าฝ่าย
ผลิต (EGAT) และลูกคา้ Industrial User (IU) นอกจากน้ีบริษทัฯ ยงัรับก่อสร้างสายป้อนไฟฟ้าก าลงั 22kV 
(Distribution Line) จากสถานีไฟฟ้ายอ่ยเช่ือมต่อไปยงัลูกคา้ IU อีกดว้ย 

 

 
        ท่ีมา : Filling 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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1.2 งานก่อสร้างติดตั้งสถานีไฟฟ้ายอ่ย และอุปกรณ์ในสถานีไฟฟ้ายอ่ย (High Voltage Substation) 
บริษทั ให้บริการตั้ งแต่งานส ารวจ ออกแบบ ก่อสร้าง และติดตั้ง สถานีไฟฟ้าย่อยท่ีเป็นสถานี

ไฟฟ้าท่ีมีก าลงัไฟฟ้าแรงสูงท่ีก าลงัไฟฟ้ามีขนาดมากกว่า 115 kVข้ึนไป โดยสถานีไฟฟ้าย่อยมีหน้าท่ีในการ
เปล่ียนแปลงแรงดนัไฟฟ้า โดยท าหนา้ท่ีรับพลงังานไฟฟ้าจากระบบผลิตกระแสไฟฟ้าเพื่อแปลงแรงดนัส่งต่อ
เป็นทอดๆ ผา่นทั้งสายส่งไฟฟ้าแรงสูง และระบบจ าหน่ายไฟฟ้าเพ่ือจ าหน่ายต่อไปยงัผูใ้ชไ้ฟฟ้าต่างๆ โดยเพ่ิม
แรงดนัไฟฟ้าเพ่ือให้ส่งไปไดใ้นระยะทางไกล และเม่ือกระแสไฟฟ้าเขา้สู่ตวัเมืองก็จะมีการปรับแรงดนัลงมา
เพ่ือใหเ้กิดความสะดวกในการใชง้าน  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  
      ท่ีมา : Filling 
 

1.3 งานก่อสร้างเปล่ียนสายไฟฟ้าอากาไเป็นสายไฟฟ้าใตดิ้น 
ปัจจุบันบริษัทไดรั้บงานเปล่ียนสายไฟฟ้าอากาไเป็นสายไฟฟ้าใตดิ้นตามแนวรถไฟฟ้าสายสี

เหลือง ช่วงลาดพร้าว – เทพารักษ์ และสายสีชมพู ช่วงติวานนท์-แจ้งวฒันะ ซ่ึงบริษัทจะด าเนินงานตั้งแต่
ขั้นตอนการออกแบบโครงข่ายสายไฟฟ้าใตดิ้น รับเหมาเดินสายไฟฟ้าใตดิ้น งานสร้างสถานีไฟฟ้าย่อย งาน
ก่อสร้างคืนสภาพ รวมถึงการจดัหาอุปกรณ์ท่ีใชใ้นโครงการทั้งหมด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : Filling 
 
 
 
 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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2. ระบบส่ือสารโทรคมนาคม  และเทคโนโลยีสารสนเทศ (Telecommunication and Information 
Technology System) : บริษทัใหบ้ริการออกแบบ จดัหา ติดตั้งอุปกรณ์ วางระบบรวมทั้งใหค้  าปรึกษา ท่ี
เก่ียวกับระบบส่ือสารโทรคมนาคม และเทคโนโลยีสารสนเทไ โดยบริษัทสามารถออกแบบ
ระบบส่ือสารโทรคมนาคมตามเทคโนโลย ีและลกัษณะงานไดด้งัน้ี 
2.1 การวางระบบโครงสร้างพ้ืนฐาน (Infrastructure) 
เป็นงานออกแบบ วางระบบ จดัหาอุปกรณ์ ก่อสร้าง และเดินสายส่ือสารและอุปกรณ์เช่ือมต่อต่างๆ 

รวมไปถึงการร้ือยา้ยสาธารณูปโภค รวมไปถึงการเช่ือมต่อของระบบต่างๆ ในพ้ืนท่ีเพ่ือใหก้ารท างานของทุก
ระบบมีความเช่ือมต่อกนัอยา่งมีประสิทธิภาพ 

 
ท่ีมา : Filling 
 

2.2 การวางระบบโครงข่ายหลกั (Core Network)  
บริษทั ออกแบบ จดัหาและติดตั้งอุปกรณ์ พร้อมทั้งวางระบบโครงข่ายหลกั ซ่ึงเป็นส่วนควบคุมหลกัใน

การติดต่อส่ือสารบนโครงข่ายส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไ โดยท าหน้าท่ีเป็นไูนยก์ลางการ
ควบคุม และเช่ือมต่อจุดต่างๆ ในโครงข่ายเขา้ดว้ยกนั โดยจะมีอุปกรณ์หรือโปรแกรมควบคุมหลกั เช่น อุปกรณ์ 
Switching Network อุปกรณ์ Mobile Core Network และอุปกรณ์ Broadband Network ซ่ึงเป็นอุปกรณ์ท่ีใช้
ควบคุม ส่ังการ และเช่ือมโยงโครงข่ายต่างๆ เขา้ดว้ยกัน นอกจากน้ียงัมีอุปกรณ์ซอฟท์สวิตช์ (Soft Switch 
Network) ซ่ึงเป็นเทคโนโลยีใหม่ท่ีท  าให้อุปกรณ์ควบคุมหลกัในชุมสายท างานอยู่บนพ้ืนฐานของซอฟท์แวร์
เพ่ือเช่ือมขอ้มลูไปยงัจุดต่างๆ  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
        ท่ีมา : Filling 
 

2.3 การวางระบบซอฟทแ์วร์ และแอพพลิเคชัน่ (Software and Application) 

จดัหา วางระบบ และติดตั้งซอฟทแ์วร์และแอพพลิเคชัน่ต่างๆ ให้เป็นไปตามความตอ้งการของลูกคา้
ซ่ึงเป็นส่วนของโปรแกรม และ Solution ต่างๆ ท่ีท  าหน้าท่ีท  างานร่วมกบัส่ังการระบบ Core Network เพื่อให้
โครงข่ายมีบริการท่ีหลากหลายส าหรับลูกคา้ และผูใ้ชง้าน โดยปัจจุบนับริษทัให้บริการวางระบบซอฟทแ์วร์ 
NMS ซอฟทแ์วร์ OSS ระบบ SIM Management ระบบ Fraud Management และ ระบบ ERP 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ธุรกจิการให้บริการซ่อมบ ารุงรักษา (Maintenance)  

ให้บริการซ่อมและบ ารุงรักษาอุปกรณ์ระบบไฟฟ้า และระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยี
สารสนเทไ โดยส่วนใหญ่เป็นกลุ่มลูกค้าเดิม ท่ีใช้บริการต่อเน่ืองภายหลังจากหมดระยะเวลารับประกัน
คุณภาพ (Warranty Period) ซ่ึงปกติจะมีอายุประมาณ 2 ปี ซ่ึงการบ ารุงรักษาน้ีจะสามารถแยกไดเ้ป็น 2 
ประเภทไดแ้ก่งานซ่อมบ ารุงประเภท Corrective ท่ีบริษทัจะเขา้ไปให้บริการบ ารุงรักษาเม่ืออุปกรณ์ใดๆ ของ
ลูกคา้ช ารุดเสียหาย และงานซ่อมบ ารุงประเภท Preventive ท่ีเป็นการตรวจสอบสภาพของอุปกรณ์ ณ ปัจจุบนั 
รวมถึงทดสอบอุปกรณ์ต่างๆ ท่ีไม่ไดใ้ช้งานมานาน เพ่ือให้แน่ใจว่าอุปกรณ์ดงักล่าวยงัสามารถท างานได้
ตามปกติ เพ่ือป้องกนัหรือลดความเส่ียงท่ีจะเกิดความเสียหายของระบบ    

ธุรกจิการจ าหน่ายอุปกรณ์ (Supply) 

จ าหน่ายอุปกรณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกับระบบไฟฟ้า และระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไทุก
ประเภท โดยส่วนใหญ่เป็นอุปกรณ์ของระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไ โดยลูกคา้ซ้ือ
เพ่ือเก็บส ารองไวใ้ชท้ดแทนในการซ่อมบ ารุงรักษาเม่ืออุปกรณ์ท่ีใชอ้ยู่เกิดความเสียหาย หรือเส่ือมอายุการใช้
งาน ตลอดจนการซ้ืออุปกรณ์เพ่ือน าไปพฒันาความสามารถในการด าเนินงานให้เท่าทันกับเทคโนโลยีท่ี
เปล่ียนแปลงไป โดยลูกคา้สามารถน าไปติดตั้งหรือเปล่ียนไดเ้อง หรือจดัซ้ือพร้อมวา่จา้งใหบ้ริษทั เป็นผูติ้ดตั้ง 

 
ผลการด าเนินงานในช่วงปี 2560 ถึง ไตรมาส 2 ปี 2563 
 

สัดส่วนรายได้รวม 

 

ท่ีมา : ขอ้มูลจากบริษทั 

 รายได้รวมของบริษัทประกอบด้วยรายไดจ้ากการขายและบริการ และรายไดอ่ื้น โดยในปี 2560 - 2562 
บริษทัมีสัดส่วนรายไดจ้ากการขายและบริการต่อรายไดร้วม คิดเป็นร้อยละ 97.88 ร้อยละ 98.86 ร้อยละ 99.67 
ตามล าดบั และมีสัดส่วนรายไดอ่ื้นต่อรายไดร้วมท่ีร้อยละ 2.12 ร้อยละ 1.14 ร้อยละ 0.30 ตามล าดบั ส าหรับ
งวด 6 เดือนแรกปี 2563 บริษทัมีสัดส่วนรายไดจ้ากการขายและบริการต่อรายไดร้วมคิดเป็นร้อยละ 99.85 
และมีสัดส่วนรายไดอ่ื้นต่อรายไดร้วมท่ีร้อยละ 0.15 

 

 

 

 

 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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 แนวโน้มอุตสาหกรรมยังเติบโตได้ดี 

ธุรกิจหลักของบริษัท คือการให้บริการ
รับเหมาวางระบบไฟฟ้า และระบบส่ือสาร
โทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไ
แบบครบวงจร ดงันั้นภาวะอุตสาหกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งกับระบบไฟฟ้า และการส่ือสาร
โทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไ
จึงส่งผลโดยตรงต่อการด าเนินธุรกิจของ
บริษทั 

ภาวะตลาดอุตสาหกรรม: ธุรกิจหลักของบริษัท คือการให้บริการรับเหมาวางระบบไฟฟ้า และ
ระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยสีารสนเทไแบบครบวงจร (Turnkey)  ดงันั้นภาวะอุตสาหกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งกบัระบบไฟฟ้า และการส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไจึงส่งผลโดยตรงต่อการ
ด าเนินธุรกิจของบริษทั 

อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัระบบไฟฟ้า : ในปี 2562-2564  คาดว่าธุรกิจผลิตไฟฟ้าเอกชนมีแนวโน้ม
เติบโตอยา่งต่อเน่ือง โดยมีปัจจยัสนบัสนุนทั้งทางดา้นอุปสงคท่ี์มีตลาดรองรับแน่นอน และดา้นอุปทานจาก
นโยบายสนบัสนุนการลงทุนของภาครัฐ ดงัน้ี 

 1. ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าภายในประเทไขยายตวัต่อเน่ืองตามภาวะเไรษฐกิจ และการลงทุนใน
ภาคธุรกิจ อุตสาหกรรมท่ีทยอยเพ่ิมข้ึน โดยจะหนุนความต้องการใช้ไฟฟ้าในประเทไ (อ้างอิงตาม
แผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทไไทย พ.ไ. 2561-2580 (PDP 2018) โดยส านักงานนโยบายและ
แผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน ซ่ึงมีการคาดการณ์การใชไ้ฟฟ้าในประเทไขยายตวั 3.6% ในปี 2562-2563 
และ 3.2% ในปี 2564 ภายใตส้มมติฐาน ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทไ (GDP) ขยายตวัเฉล่ีย 3.8% ต่อปี 

 2. แผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทไฉบบัปีพ.ไ. 2561-2580 (PDP2018) ก าหนดให้มี
ก าลงัการผลิตไฟฟ้ารวมทั้งส้ิน 77,211 เมกะวตัต์ในปี 2580 เพ่ิมข้ึน 9% จากแผน PDP2015 เป็นก าลงัการ
ผลิตใหม่ในช่วงปี 2561-2580 จ  านวน 56,431 เมกะวตัต์ รวมทั้งการต่ออายุสัญญาโครงการโรงไฟฟ้า SPP 
ระบบ Cogeneration 

อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไ : การขยายตวัของ
ตลาดส่ือสารประเทไไทย ท่ีสะทอ้นถึงอุตสาหกรรมส่ือสารโทรคมนาคม และเทคโนโลยีสารสนเทไท่ีมี
แนวโน้มจะเติบโตอย่างต่อเน่ืองในอนาคต จากทั้ งปริมาณผู้ใช้งานโทรไัพท์เคล่ือนท่ี การใช้งาน
อินเทอร์เน็ตความเร็วสูง การใช้บริการรับส่งขอ้มูลท่ีขยายตวั ตลอดจนการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของ
ผูบ้ริโภค ท าให้มีความจ าเป็นในการพฒันาระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทไตั้งแต่
โครงสร้างพ้ืนฐาน อุปกรณ์ระบบ และการบ ารุงรักษาระบบ ของผูใ้หบ้ริการทางดา้นการส่ือสาร เพื่อรองรับ
การขยายตวัของตลาด ประกอบกบันโยบายภาครัฐท่ีมุ่งเน้นการพฒันาเทคโนโลยี ท  าให้เกิดความตอ้งการ
ในการใชอุ้ปกรณ์ท่ีมีเทคโนโลยใีหม่เขา้มาแทนท่ีอุปกรณ์เดิมท่ีมีอยู ่ 

นอกจากน้ีจากการท่ีบริษทัเป็นผูใ้ห้บริการการรับเหมาวางระบบไฟฟ้า และระบบส่ือสารโทรคมนาคม
และเทคโนโลยสีารสนเทไอย่างครบวงจร บริษทั คาดว่าจะไดรั้บผลประโยชน์จากโครงการพฒันาระเบียง
เไรษฐกิจพิเไษภาคตะวนัออก หรือ Eastern Economic Corridor (EEC) ท่ีต่อยอดความส าเร็จมาจาก
โครงการพฒันาพ้ืนท่ีบริเวณชายฝ่ังทะเลตะวนัออก โดยการพฒันาเขตเไรษฐกิจพิเไษภาคตะวนัออกเป็น
หน่ึงในเคร่ืองมือขบัเคล่ือนตามกลไกของยุทธไาสตร์การพฒันาอุตสาหกรรมไทย 4.0 ระยะ 20 ปี (พ.ไ. 
2560 - 2579)  โดยในระยะแรกจะเป็นการยกระดบัพ้ืนท่ีในเขต 3 จงัหวดัคือ ชลบุรี ระยอง และฉะเชิงเทรา 
ท่ีเป็นกลุ่มเขตอุตสาหกรรมหลกัของประเทไไทย  เพ่ือให้เกิดการลงทุนอย่างเป็นรูปธรรม โดยมีการลงทุน
โครงสร้างพ้ืนฐานและระบบสาธารณูปโภค เพ่ือเพ่ิมไกัยภาพรองรับการลงทุน และการพฒันากิจกรรมทาง
เไรษฐกิจและการอ านวยความสะดวกต่างๆ ในพ้ืนท่ี ไม่ว่าจะเป็นโครงการพฒันาโครงสร้างพ้ืนฐานดา้น
คมนาคมขนส่งส าคญั เช่น ระบบรางเพ่ือเช่ือมโยงระหว่างสนามบิน การพฒันาท่าเรือน ้ าลึก การพฒันา
โครงข่ายรถไฟเช่ือมโยงท่าเรือ และการพฒันาระบบการจดัการขนส่งแบบบูรณาการทั้งรถไฟและท่าเรือ
แบบไร้รอยต่อ (Seamless Operation) 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ผลประกอบการในช่วงปี 2560-มิ.ย.2563  

  

รายได้จากการด าเนินงาน 

 

ท่ีมา: ขอ้มูลจากบริษทั 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2563 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการจ านวน 434.02 ล้านบาท คิดเป็น
สัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและบริการรวมเป็นร้อยละ 93.52 

บริษัท มีรายได้รวมจ านวน 967.30 ล้านบาทในปี 2560 จ านวน 934.17 ลา้นบาทในปี 2561 จ านวน 
848.90 ลา้นบาทในปี 2562 และ จ านวน 464.78 ลา้นบาทในงวด 6 เดือนแรกปี 2563 รายไดห้ลกัประกอบ
ไปดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้ริการ และรายไดจ้ากการขาย โดย  

(1) รายได้จากการบริการของบริษัท ประกอบด้วยรายได้จากธุรกิจรับเหมาวางระบบไฟฟ้า และ
ระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยสีารสนเทไ และรายไดจ้ากการให้บริการซ่อมบ ารุงรักษา โดยใน
ปี 2560-2562 และในงวด 6 เดือนแรกปี 2563 บริษทั มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการรวมทั้งส้ิน 597.75 ลา้นบาท 
825.23 ลา้นบาท 540.92 ลา้นบาท และ 434.02 ลา้นบาทตามล าดบั คิดเป็นสัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและ
บริการรวมเป็นร้อยละ 63.12 ในปี 2560 ร้อยละ 89.36 ในปี 2561 ร้อยละ 63.91 ในปี 2562 และร้อยละ 
93.52 ในงวด 6 เดือนแรกปี 2563 ในปี 2560-2562 และงวด 6 เดือนแรกปี 2563 รายไดจ้ากธุรกิจรับเหมาวาง
ระบบไฟฟ้ามีจ านวน 410.88 ลา้นบาท 200.90 ลา้นบาท 250.05 ลา้นบาท และ 353.58 ลา้นบาท คิดเป็น
สัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและบริการรวมเท่ากบัร้อยละ 43.39 ร้อยละ 21.75 ร้อยละ 29.54 และร้อยละ 
76.18 ตามล าดับ ในขณะท่ีรายได้จากธุรกิจรับเหมาวางระบบส่ือสารโทรคมนาคม และเทคโนโลยี
สารสนเทไมีจ านวน 157.57 ลา้นบาท 603.00 ลา้นบาท 281.99 ลา้นบาท และ 68.88 ลา้นบาท และคิดเป็น
สัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและบริการรวมร้อยละ 16.64 ร้อยละ 65.30 ร้อยละ 33.32 และร้อยละ 14.84 
ตามล าดบั ส าหรับรายไดจ้ากการให้บริการซ่อมบ ารุงมีจ านวน 29.29 ลา้นบาท 21.33 ลา้นบาท 8.87 ลา้น
บาท และ 11.57 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 3.09 ร้อยละ 2.31 ร้อยละ1.05 และร้อยละ 2.49 ของรายได้
จากการขายและการบริการ ในปี 2560-2562 และในงวด 6 เดือนแรกปี 2563 ตามล าดบั  

(2) บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายและสัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการเป็นจ านวน 349.32 ลา้น
บาทหรือร้อยละ 36.88 ในปี 2560 จ านวน 98.24 ลา้นบาทหรือร้อยละ 10.64 ในปี 2561 จ านวน 305.47 ลา้น
บาทหรือร้อยละ 36.09 ในปี 2562 และจ านวน 30.08 ลา้นบาทหรือร้อยละ 6.48 ในงวด 6 เดือนแรกปี 2563 
ดว้ยความเช่ียวชาญ และประสบการณ์ท าให้บริษทั ไดรั้บงานรับเหมาโครงการท่ีเก่ียวขอ้งกับงานระบบ
ไฟฟ้า และระบบส่ือสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยสีารสนเทไอยา่งต่อเน่ือง  

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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โดยในปี 2561 รายไดข้องบริษทั ลดลง ร้อยละ 3.45 จากปี 2560 แต่อตัราก าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 
11.95 เป็นร้อยละ 17.99   ในขณะท่ีอตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริการต่อรายไดจ้ากการขายและ
บริการ และค่าใชจ่้ายในการบริหารต่อรายไดร้วมค่อนขา้งคงท่ี ส่งผลท าใหอ้ตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน ส าหรับปี 
2562 บริษทั มีรายไดล้ดลงร้อยละ 9.13 ในขณะท่ีอตัราก าไรขั้นตน้ลดลงเล็กน้อย เป็นร้อยละ 17.49 รวมทั้ง
อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริการต่อรายไดจ้ากการขายและบริการ และค่าใชจ่้ายในการบริหารต่อ
รายไดร้วม เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย ส่งผลให้อตัราก าไรสุทธิลดลงจากร้อยละ 8.88 เป็นร้อยละ 7.16 ส าหรับงวด 6 
เดือนแรกปี 2563 อตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีท่ีแลว้ท่ีร้อยละ 5.13 เน่ืองจากบริษทั มีอตัรา
ก าไรขั้นตน้รวมท่ีเพ่ิมข้ึนจากการเพ่ิมข้ึนของอตัราก าไรขั้นตน้ของธุรกิจจ าหน่ายอุปกรณ์ 

จากผลการด าเนินงานท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ท าให้ในปี 2560-2562 และงวด 6 เดือนแรกปี 2563 บริษทั มี
ก าไรสุทธิจ านวน 41.25 ลา้นบาท จ านวน 82.93 ลา้นบาท จ านวน 60.75 ลา้นบาท และจ านวน 29.93 ลา้น
บาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 4.26 ร้อยละ 8.88 ร้อยละ 7.16 และร้อยละ 6.44 

ก าไรขั้นต้นและอตัราก าไรขั้นต้น ก าไรสุทธิและอตัราก าไรสุทธิ 

  

ท่ีมา: ขอ้มูลจากบริษทั 

 
 คาดผลประกอบการปี 2564 เตบิโตก้าวกระโดด จาก Backlog ในระดบัสูง 

 
คาดผลการด าเนินงาน 2H63 จะกลับมา
เติบโตอีกคร้ังหลังสถานการณ์โควิด-19 
ในประเทไคล่ีคลาย  ส่วนของผล
ประกอบการปี 2564 คาดว่าจะกลับมา
เติบโตกา้วกระโดด จาก Backlog อยู่ใน
ระดบัสูงถึง 6.4 พนัลา้นบาท พร้อมคาด
ก าไรสุทธิปี 2563-2564 ราว 81.0 ลา้นบาท  
และ 285.1 ลา้นบาท เติบโต +33.3%YoY 
และ +252.0%YoY ตามล าดบั 
  
 
 
 
 

คาดผลการด าเนินงาน 2H63 จะกลบัมาเติบโตอีกคร้ัง หลงัสถานการณ์โควิด-19 ในประเทไคล่ีคลาย 
ส่งผลให้งานวางระบบรับเหมาวางระบบทั้งจากภาครัฐและเอกชนเร่ิมทยอยกลบัมา ประกอบกับความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทไยงัขยายตวัต่อเน่ืองทั้งในภาคครัวเรือน และอุตสาหกรรม  

ในส่วนของผลประกอบการปี 2564 คาดวา่จะกลบัมาเติบโตกา้วกระโดด โดยมีสาเหตุหลกัจาก 1)เติบโต
ตามแผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้า PDP2561 ซ่ึงก าหนดก าลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 77,211MW เพ่ิมข้ึนจาก
แผนฉบบัก่อนหนา้ 9% 2)มีโอกาสไดง้านเปล่ียนระบบสายไฟฟ้าอากาไเป็นสายไฟฟ้าใตดิ้นของ กฟน. ตาม
แผนงานเพ่ือรองรับการเป็นมหานครอาเซียน ซ่ึงอยูร่ะหวา่งน าเสนอขออนุมติัระยะทางรวม 261.6 กม. 3) มี 
Backlog อยู่ในระดบัสูงถึง 6.4 พนัลา้นบาท (รับรู้ถึงปี 2566) ซ่ึงจะรับรู้รายไดใ้นปี 2564 ราว 2.1 พนัลา้น
บาท ในส่วนของอตัราก าไรขั้นตน้ทั้งปี 2564 คาดว่าจะท าไดท่ี้ระดบั 17.5%ทรงตวัจากปี 2563 ดา้น 
%SG&A/Sales คาดท่ีระดบั 4.7% ปรับตวัดีข้ึนจากปีก่อนท่ี 7.5% เน่ืองจากค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่เป็นลกัษณะ
คงท่ี จึงท าให้เกิดการประหยดัต่อขนาด เราประมาณการรายไดปี้ 2563-2564 ราว 1,001.8 ลา้นบาท และ 
2,700.4 ลา้นบาท  เติบโต +18.4%YoY และ +169.6%YoY ตามล าดบั พร้อมคาดก าไรสุทธิปี 2563-2564 
ราว 81.0 ลา้นบาท  และ 285.1 ลา้นบาท เติบโต +33.3%YoY และ +252.0%YoY ตามล าดบั  
 
 
 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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 ปัจจัยเส่ียง 

 1. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกคา้รายใหญ่ และโครงการภาครัฐ 
2. ความเส่ียงจากการส่งมอบงานล่าชา้/ค่าปรับ 
3. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูรั้บเหมา 

 
 จุดประสงค์การใช้เงินเพิม่ทุนต่อแผนลงทุนในอนาคต   
 การจ าหน่ายหุน้สามญัเพ่ิมทุนคร้ังแรกแก่ประชาชน (IPO) คิดเป็นจ านวนหุ้นทั้งส้ิน 200 ลา้นหุ้น par หุ้นละ 

0.50 บาท JR มีจุดประสงคใ์นการน าเงินดงักล่าวเพ่ือใชต้ามรายละเอียดดงัน้ี คือ  
1. เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงาน  

 
 การประเมินมูลค่า   

 
ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิ ธี  P/E 
Ratio ท่ี  20.0 เท่า ได้ราคาเหมาะสมปี 
2564 เ ท่ากับ 7.60 บาทต่อหุ้น และ
คาดหวงัอตัราเงินปันผลท่ี 1.9% ต่อปี 

ฝ่ายวิจยัประเมินมูลค่าดว้ยวิธี P/E Ratio โดยอิงค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี ของหุ้นกลุ่ม ICT ท่ีมีลกัษณะธุรกิจ
ใกลเ้คียงกัน ไดแ้ก่ AIT ILINK และ SAMTEL ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงแสดงในตาราง
ดา้นล่าง ได ้PER เฉล่ียท่ี 20.0 เท่า โดยเราประเมินก าไรสุทธิต่อหุ้นปี 2564 ท่ีราว 0.38 บาทต่อหุ้น ไดร้าคา
เหมาะสมปี 2564 ท่ี 7.60 บาทต่อหุน้ และคาดหวงัอตัราเงินปันผลท่ี 1.9% ต่อปี (เทียบกบัราคาเหมาะสม) 
 
 
 
 
 
 
 

 
5Y PE Ratio (X) 5Y Net Profit margin (%) 5Y ROE (%) 

AIT 11.4 7.2 12.3 
ILINK 26.0 3.8 5.2 
SAMTEL 22.5 2.5 7.3 
Average 20.0 4.5 8.3 

ท่ีมา Aspen และบล.โกลเบลก็ 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Cash 54 104 455 1151 2236

Receivables 114 201 59 104 270

Inventory 182 140 80 94 244

Other current assets 7 13 106 40 108

Current assets 356 458 700 1389 2859

Non-current assets 103 105 135 196 200

Total assets 460 563 836 1585 3058

Current liabilities 246 265 510 845 2248

Long-term liabilities 10 12 17 17 29

Total liabilities 256 276 526 861 2278

Paid-up, prem share & others 166 193 197 619 619

Retained earnings 38 94 112 105 162

Equity 204 287 309 724 781

P&L (Btm) 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Sales 947 923 846 1,002 2,700

Cost of sales -834 -757 -698 -827 -2,221

Gross profits 113 166 148 175 479

Other Revenues 21 11 3 2 4

Selling & admin exp. -79 -77 -74 -75 -127

EBIT 55 100 76 101 357

Interest exp. -0.19 -0.15 -0.09 -0.09 -0.25

EBT 55 100 76 101 356

Taxes -13 -17 -15 -20 -71

 Net profits 41 83 61 81 285

EBITDA 58 103 80 105 360

Fully Diluted EPS (Bt) 0.13 0.23 0.17 0.11 0.38

Cashflow projection (Btm) 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

EBIT(1-t) 68 116 92 122 428

Dep. & Amortization 3 4 4 4 4

Change in net working capital 39               83               (3)                354             66               

Capital expenditure (134)           (14)              449             260             1,011         

Firm free cashflow (23)              188             542             740             1,508         

Key Ratios 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Gross profit margin 12.0% 18.0% 17.5% 17.5% 17.8%

Net profit margin 4.4% 9.0% 7.2% 8.1% 10.6%

Current ratio (x) 1.4              1.7              1.4              1.6              1.3              

Times interest earned (x) 357.1         772.7         1,048.7      1,291.0      1,685.6      

Debt to Equity (x) 1.3              1.0              1.7              1.2              2.9              

ROA 9% 15% 7% 5% 9%

ROE 20% 29% 20% 11% 37%

Trends (%) 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Sales growth 3% -2% -8% 18% 170%

Expense growth 2% -2% -4% 1% 69%

EBIT growth -45% 82% -24% 33% 252%

Net Profit growth -50% 101% -27% 33% 252%

EBITDA Margin -44% 77% -22% 31% 243%

EPS  growth -44% 78% -27% -37% 252%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated

Financial Highlight

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000
2,200
2,400
2,600
2,800
3,000

2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Yearly Performance

Sales  Net profits EBITDA

9%
15%

7%
5%

9%

20%

29%

20%

11%

37%

0%

10%

20%

30%

40%

2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

ROA & ROE

ROA ROE

0

1000

2000

3000

4000

2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Assets, Liabilities & Equity

Total assets Total l iabilities Equity

12.0%

18.0% 17.5% 17.5% 17.8%

4.4%

9.0%
7.2%

8.1%
10.6%

0.0

0.1

0.2

2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Gross & Net Profit Margin

Gross profit margin Net profit margin


