
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภภายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตภองแจภงใหภทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขภอมูลใหภแก่นกั
ลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขภอมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชภในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชภดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขภองหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ดภ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินขภอมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขภอมูลท่ีผู ภลงทุนทัว่ไปสามารถเขภาถึงไดภ  ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดภเป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหภ
ค  าแนะน าในการลงทุน  ผู ภใชภขภอมูลจึงควรใชภวิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดภยนิยนัหรือรับรองถึงความครบถภวนและถูกตภองของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนภาการปภ องกนัการมี
ส่วนท่ีเกี่ยวขภองกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขภอง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดภเป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดภใชภขภอมูลภายในเพื่อการ
ประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภภายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขภอมูลท่ีเกี่ยวขภองมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดภยนิยนั ตรวจสอบ หรือ
รับรองความถูกตภองครบถภวนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ที่มา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                    
COMPANY NOTE  14 สิงหาคม 2563 
MAI / AGRO & FOOD Industry ราคาปิด 9.60  บาท 
EXOTIC FOOD PLC. (XO) “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 13.90 บาท  
 

EARNING FORECAST 
Year to Dec 2560A 2561A 2562A 2563E 2564E 

Net Profit(Btm) 59 222 122 242 253 

EPS (Bt) 0.17 0.59 0.33 0.57 0.60 

EPS Growth(%) 
(%) 

-24 252 -45 75 5 

P/E (x) 57.1 16.2 29.5 16.8 16.1 

DPS (Bt) 1.6 1.9 2.1 2.8 3.1 

Yield (%) 5.9 5.0 4.5 3.5 3.1 

BV (Bt) 0.08 0.19 0.87 0.34 0.36 

P/BV (x) 0.8 2.0 9.1 3.6 3.8 

Source: Financial Statement and Globlex securities 

 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,346.69 

Market Cap. Bt 4,077m 

Total Shares 424.76m common share Par Bt 0.50 

Major Shareholders as of Jun 23, 2020 

นาย สรภอยเพชร จนัทรัช 23.09% 
น.ส. วาสนา จนัทรัช 14.31% 
นายจิตติพร จนัทรัช 11.94% 
นาย วฒันา จนัทรัช 8.25% 
ผู ภถือหุภนรายยอ่ยอ่ืนๆ 29.60% 

 

Source: SET Smart 
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Anti-Corruption score : ประกาศเจตนารมณ์ 

CG Score :  

Coporate Governance Rating : N/A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Financial Statement 

ความเส่ียง 
i) ค่าเงินบาทแขง็ค่า 
ii) ต้นทุนวัตถดิุบปรับตัวขึน้ในอนาคต 

2Q63 ท า New High ทั้งรายได้และก าไร  
 รายงานก าไร 2Q63 เท่ากบั 92 ลบ.+94%YoY และ +560%QoQ  

 แนวโน้ม 2H63 คาดผลประกอบการจะเตบิโต YoY  

 คาดการณ์ก าไรปี 63 อยู่ที ่242 ลบ. +75%YoY 

 แนะน า “ซ้ือ” ทีร่าคาเหมาะสม 13.90 บาท 

ประเดน็ส าคญัในการลงทุน : 

 รายงานก าไร 2Q63 เท่ากับ 92 ลบ.+94%YoY และ +560%QoQ: งวด 2Q63 บริษทัมี
รายไดภเท่ากบั 339 ลบ. +25%YoY ซ่ึงท าจุดสูงสุดใหม่ตั้งแต่ก่อตั้งบริษทัมา โดยเติบโต
จากตลาดยุโรปเป็นส าคญั หลงัประชาชนมีการซ้ือวตัถุดิบเพื่อประกอบอาหารเอง
ในช่วงล็อกดาวน์เพิ่มข้ึน ขณะท่ียอดขายในประเทศอังกฤษค่อยๆ ฟ้ืนตัวข้ึนจากปี
ก่อนหลงัเปล่ียนผู ภจดัจ าหน่ายรายใหม่ ขณะท่ี %GPM ปรับดีข้ึนมาท่ีระดบั 41.8% จาก 
1Q63 อยูท่ี่ระดบั 33.7% เน่ืองจากการขายสินคภาไปยงัประเทศใหม่ไดภราคาจ าหน่ายท่ีดี
ข้ึน อีกทั้งค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าเป็นปัจจยัหนุนต่อ %GPM เพิ่มเติม นอกจากน้ีบริษทัไดภ
ท าสัญญาซ้ือกระเทียมและน ้ าตาลทรายล่วงหนภาไปจนถึงกลางปี 2564 ทั้งน้ี บริษทั
รายงานก าไร 6M62 ท่ี 139 ลบ. +71%YoY และคิดเป็น 57% ของประมาณการ 

 แนวโน้ม 2H63 คาดผลประกอบการจะเติบโต YoY : แนวโนภมรายไดภและก าไรในช่วง 
2H63 คาดวา่จะเติบโตจากปีก่อนเน่ืองจากการขยายตลาดใหม่อยา่งต่อเน่ืองและการหาผู ภ
จดัจ าหน่ายรายใหม่ในองักฤษ ซ่ึงคาดวา่จะส่งผลใหภ %GPM ของบริษทัจะปรับตวัดีข้ึน
จากปีก่อนท่ีระดบั 36.9% เน่ืองจากผู ภจดัจ าหน่ายซ่ึงมีขนาดเลก็มีอ  านาจต่อรองกบับริษทั
ลดลง นอกจากน้ี Product Mix ของบริษทัท่ีมีสัดส่วนกลุ่ม Dipping Sauce (ซ่ึงเป็นกลุ่ม
สินคภาท่ีมี %GPM สูงสุด) เพิม่ข้ึนจะช่วยหนุน %GPM เพิม่เติม  

 คาดการณ์ก าไรปี 63 อยู่ที ่242 ลบ. +75%YoY : แนวโนภมรายไดภทั้งปีอาจท า New High 
ตั้งแต่ก่อตั้งบริษทัมา (บริษทัมีรายไดภสูงสุดในปี 2561 อยู่ท่ี 1.15 พนัลภานบาท) จากการ
เติบโตในตลาดยโุรปเป็นส าคญัเน่ืองจากประชาชนมีการซ้ือวตัถุดิบเพือ่ประกอบอาหาร
เองหลงัโควดิ-19 กลบัมาระบาดรอบ 2 ในประเทศเยอรมนี ฝร่ังเศส และสเปน โดยเรา
คาดว่ารายไดภปี 63 อยู่ท่ีราว 1.19 พนัลภานบาท +20%YoY อย่างไรก็ตามเราคาดว่า 
%GPM ทั้งปี 63 จะเพิ่มข้ึนสู่ 39% จากปี 62 ท่ี 36% เน่ืองจากผลของการปรับ Product 
Mix ของกลุ่มสินคภา Dipping Sauce ท่ีเพิ่มข้ึนซ่ึงมี GPM สูงกว่าค่าเฉล่ียและการเปลี่ยน
ผู ภจดัจ าหน่ายรายใหม่ท่ีองักฤษส่งผลใหภอ  านาจต่อรองจากผู ภจดัจ าหน่ายลดลง รวมถึงการ
ใชภก าลงัการผลิตท่ีสูงข้ึนท าใหภมีการประหยดัต่อขนาด(Economy of scales)  เรา
คาดการณ์ก าไรปี 63 อยูท่ี่ 243 ลภานบาท +75%YoY  

 แนะน า “ซ้ือ” ที่ราคาเหมาะสม 13.90 บาท : ฝ่ายวิจยัประเมินราคาเหมาะสมดภวยวิธี 
Prospective PE ท่ีระดบั PE ราว 24.4 เท่า ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ีย PE Ratio ยภอนหลงั 3 ปี พรภอม
กบัคาดการณ์ก าไรต่อหุภนปี 63 ราว 0.57 บาทต่อหุภนไดภราคาเหมาะสมเท่ากบั 13.90 บาท 
โดยราคาปิดล่าสุดต ่ากว่าราคาเหมาะสมจึงแนะน า “ซ้ือ” และคาดหวงัอตัราเงินปันผล 
3.6% ต่อปี 

 

 

(MB) 2Q63 1Q63 %QoQ 2Q62 %YoY 6M63 6M62 %YoY

Sales 339.34 272.46 24.5% 210.14 61.5% 611.80 512.37 19.4%

COGS -197.36 -180.53 9.3% -142.60 38.4% -377.89 -323.41 16.8%

Gross Profit 141.98 91.94 54.4% 67.54 110.2% 233.92 188.95 23.8%

SG&A -46.16 -46.16 0.0% -53.82 -14.2% -92.33 -104.37 -11.5%

Net Profits 91.92 47.31 94.3% 13.91 560.8% 139.23 81.58 70.7%

EPS(Bt) 0.22 0.11 94.3% 0.03 560.8% 0.33 0.19 70.7%
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