
 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2560A 2561A 2562A 2563E 2564E 

Net Profit (Mb) 23.0 18.2 47.8 58.7 70.6 

EPS – Basic (Bt.) 0.2 0.2 0.5 0.6 0.7 

Growth (%) N/A -21 162 23 20 

P/E* – Basic (x) 31.7 39.9 15.2 12.4 10.3 

DPS (Bt) 0.0 0.0 0.4 0.3 0.4 

Yield (%) 0.0 0.0 5.1 4.0 4.9 

BV per share (Bt.) 0.1 0.3 3.0 4.2 4.5 

P/BV* (x) 104.8 28.9 2.4 1.7 1.6 

Source:  Filing และ บล.โกลเบลก็ 
*ค านวณจากราคาเหมาะสม 8.00 บาท 

PERTINENT INFORMATION 

ที่ปรึกษาทางการเงิน บริษทั โนมูระ พฒันสิน จ ากดั (มหาชน) 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษทั โนมูระ พฒันสิน จ ากดั (มหาชน) 

จ านวนหุ้นสามัญท่ีเสนอขาย 25 ลา้นหุ้น (มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท)                                  
ราคาเสนอขายหุ้น IPO 6.60 บาท 
วันจองซ้ือ 29-31 กรกฎาคม 2563 
วันเร่ิมซ้ือขายในตลาดฯ 6 สิงหาคม 2563 
ทุนจดทะเบียน 50 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 100 ลา้นหุ้น 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 37.5 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 75 ลา้นหุ้น 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 50 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 100 ลา้นหุ้น 
วัตถุประสงค์ในการเพิม่ทุน 1) ใช้พัฒนาและก่อตั้ งศูนย์พัฒนาซอฟต์แวร์ 

(Developing Center) 
2) ใชล้งทุนพฒันาผลิตภณัฑ ์
3) ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนของบริษทั 

โครงสร้างการถือหุ้น  
 ก่อน IPO หลงั IPO 

1. กลุ่มเมฆะสุวรรณโรจน์ 48.67% 36.51% 

2. กลุ่มโพธิรัตน์สมบติั 18.96% 14.21% 

3. กลุ่ม รักอ านวยกิจ 18.62% 13.97% 

4. นางสาว กาญจนา ล้ิมปัญญาเลิศ 7.25% 5.44% 

5. นาย ชอบคิด เกษรสมุทร 2.20% 1.65% 

6. นาย กนกพล วงศสิ์นธน 2.05% 1.54% 

7. นาย ธนวฒุิ สุนทรเดชา 0.75% 0.56% 

8. นาย พิฑูร จงพิพฒันศิริ 0.75% 0.56% 

9. นาย ณฐัเชษฐ ์เทพูปถมัภ ์ 0.75% 0.56% 

10. ประชาชนทัว่ไป 0% 25% 

Source: Filing 

 

 

 

IIG กูรูด้านระบบ CRM และ ERP  
          บริษทั ไอแอนด์ไอ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ IIG ด าเนินธุรกิจมาแลว้
กว่า 29 ปี เพ่ือประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาด้านดิจิทัลและเทคโนโลยีและ
ให้บริการออกแบบติดตั้งระบบบริหารจดัการความสัมพนัธ์กบัลูกคา้ (CRM) 
และให้เช่าใช้ระบบซอฟต์แวร์จากทาง Salesforce และธุรกิจท่ีปรึกษาและ
ให้บริการออกแบบติดตั้งระบบวางแผนทรัพยากรองค์กร (ERP) และเป็น
ตวัแทนจ าหน่ายระบบซอฟต์แวร์จากทาง Oracle รวมทั้ งให้บริการจัดหา
บุคลากร ในส่วนงานสารสนเทศ และธุรกิจท่ีปรึกษาดา้นการวางแผนกลยทุธ์
แบรนด์ (Brand Strategy) การสร้างและบริหารประสบการณ์ (Experience 
Management) และการตลาดดิจิทลั (Digital Marketing) โดยการเขา้ระดมทุน
ในตลาดหลักทรัพย์คร้ังน้ีเพ่ือใช้พัฒนาและก่อตั้ งศูนย์พัฒนาซอฟต์แวร์ 
(Developing Center) รวมถึงพฒันาผลิตภัณฑ์ใหม่ และใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวยีนของบริษทั ทั้งน้ีฝ่ายวจิยัประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2563 ท่ี 8.00 บาท
ต่อหุน้ 
ประเดน็ส าคญัในการลงทุน 
 IIG กูรูด้านระบบ CRM และระบบ ERP : บริษทัด าเนินธุรกิจท่ีปรึกษา

ดา้นดิจิตอลและเทคโนโลยีโดยแบ่งเป็น 4 ธุรกิจหลกัดงัน้ี 1) ธุรกิจท่ี
ปรึกษาและให้บริการออกแบบติดตั้งระบบบริหารจดัการความสัมพนัธ์
กับลูกค้า (CRM) และให้เช่าใช้ระบบซอฟต์แวร์จากทาง Salesforce  
2) ธุรกิจท่ีปรึกษาและให้บริการออกแบบติดตั้งระบบวางแผนทรัพยากร
องคก์ร (ERP) และเป็นตวัแทนจ าหน่ายระบบซอฟตแ์วร์จากทาง Oracle 
3) ธุรกิจท่ีปรึกษาดา้นการวางแผนกลยทุธ์แบรนด์ (Brand Strategy) การ
สร้างและบริหารประสบการณ์ (Experience Management) และการตลาด
ดิจิทลั (Digital Marketing) และ 4) ธุรกิจใหบ้ริการจดัหาบุคลากร ในส่วน
งานสารสนเทศ ทั้งน้ี สัดส่วนรายไดปี้ 62 อยูท่ี่  55%, 37%, 7% และ 1% 
ตามล าดับ โดยตลอดช่วงปี 2560-2562 บริษัทมีอัตราการเติบโตของ
รายไดแ้ละก าไรสุทธิเฉล่ีย 31% และ 28%ต่อปีสู่ 395 ลบ.และ 47.8 ลบ.
ตามล าดบั  

 คาดอุตสาหกรรมซอฟต์แวร์ส าหรับองค์กรปี 62-64 เติบโตเฉลี่ย 11.5%
ต่อปี: บริษัทการ์ทเนอร์ ซ่ึงเป็นบริษัทวิจัยและวิเคราะห์ข้อมูลด้าน
เทคโนโลยสีารสนเทศชั้นน าของโลกคาดวา่มูลค่าอุตสาหกรรมซอฟตแ์วร์
ส าหรับองค์กรในประเทศไทยปี 62 อยู่ท่ี 39,029 ลบ.และจะเติบโตสู่ 
43,498 ลบ.และ 48,483 ลบ.ในปี 63 และ 64 ตามล าดบั โดยไดแ้รงหนุน
จากการวิเคราะห์ Big Data ซ่ึงจะช่วยให้เขา้ใจพฤติกรรมผูบ้ริโภค และ
สามารถผลิตสินคา้และบริการให้ตรงใจผูบ้ริโภคมากข้ึน นอกจากน้ีการ
แพร่ระบาดของ COVID-19 เป็นปัจจยัเร่งให้มีการท างานจากบา้น (Work 
from Home) ท าให้บริษทัต่างๆ ตอ้งปรับตวัจากการท างานเอกสารสู่
เอกสารดิจิตอลเพ่ิมข้ึนหนุนให้มีความตอ้งการติดตั้งโปรแกรมจัดการ
ความสัมพนัธ์ลูกคา้(CRM) และโปรแกรมวางแผนทรัพยากรองค์กร 
(ERP) เพ่ิมข้ึน 

 
 
 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Corporate Governance Rating  : N/A 

Anti-corruption : N/A 

 

ปัจจัยเส่ียง 
i) การเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีของโปรแกรม CRM และ ERP 
ii) ไม่ได้รับการต่อสัญญาจากเจ้าของผลิตภัณฑ์ 
iii)  ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน  

 
 
 

 
 

 คาดการณ์ก าไรปี 2563-2564 เติบโตเฉลี่ย (CAGR) 21%ต่อปีจากการเติบโต
ตามความต้องการใช้ระบบ CRM และ ERP : คาดรายไดปี้ 63 อยู่ท่ี 517 ลบ. 
เ ติบโต 31% โดยเราคาดว่ารายได้จากการให้ใช้ใบอนุญาตโปรแกรม
คอมพิวเตอร์จะเติบโตอย่างมีนัยส าคญั หลงัธนาคารพาณิชยแ์ละบริษทัประกนั
ให้ความส าคัญกับระบบ CRM เพ่ิมข้ึน (รายได้จากการให้ใช้ใบอนุญาต
โปรแกรมฯ เป็นรายไดส้ม ่าเสมอตามจ านวนผูใ้ช้) ขณะท่ีคาดอตัราก าไรขั้นตน้
จะลดลงจาก 31.8% ในปี 62 สู่ 28.9% ในปี 63 เน่ืองจากอตัราก าไรขั้นตน้ของ
รายไดจ้ากการให้ใชใ้บอนุญาตโปรแกรมฯ ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย ดา้นอตัราค่าใชจ่้าย
ในการขายและบริหารเม่ือเทียบกับรายได้รวมลดลงจาก 16.8% สู่ 14.7% 
เน่ืองจากรายไดเ้ติบโตเร็วกว่าค่าใชจ่้าย ทั้งน้ีเราคาดการณ์ก าไรปี 63 อยู่ท่ี 58.7 
ลบ. เติบโต23%YoY และคาดการณ์รายไดแ้ละก าไรปี 64 ท่ี 630 ลบ. และ 70.6 
ลบ. +22% และ 20% ตามล าดบั  

 การประเมินมูลค่าหุ้น : ฝ่ายวิจยัประเมินมูลค่าดว้ยวิธี Prospective P/E Ratio 
โดยอา้งอิง P/E Ratio เฉล่ียยอ้นหลงั 2 ปีของ VCOM APP AIT และ SAMTEL 
ซ่ึงด าเนินธุรกิจใกลเ้คียงกนัและจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ 13.6 เท่าและ
คาดการณ์ก าไรต่อหุน้ (EPS) ส าหรับปี 63 ท่ี 0.59 บาทต่อหุ้นไดร้าคาเหมาะสม
ท่ี 8.00 บาทต่อหุน้ 

 

 IIG ผู้ประกอบธุรกจิเป็นทีป่รึกษาด้านดจิทิลัและเทคโนโลยใีห้แก่ภาคธุรกจิต่างๆ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
บริษัท ไอแอนด์ไอ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) หรือ IIG ด าเนินธุรกิจมาแลว้กว่า 29 ปี โดยจด

ทะเบียนก่อตั้งเม่ือวนัท่ี 23 กรกฎาคม 2534 เพื่อประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาดา้นดิจิทลัและเทคโนโลยแีละ
ให้บริการออกแบบติดตั้ งระบบบริหารจัดการความสัมพนัธ์กับลูกค้า (CRM) และให้เช่าใช้ระบบ
ซอฟตแ์วร์จากทาง Salesforce และธุรกิจท่ีปรึกษาและให้บริการออกแบบติดตั้งระบบวางแผนทรัพยากร
องคก์ร (ERP) และเป็นตวัแทนจ าหน่ายระบบซอฟตแ์วร์จากทาง Oracle รวมทั้งมีธุรกิจให้บริการจดัหา
บุคลากร ในส่วนงานสารสนเทศ และธุรกิจท่ีปรึกษาดา้นการวางแผนกลยุทธ์แบรนด ์(Brand Strategy) 
การสร้างและบริหารประสบการณ์ (Experience Management) และการตลาดดิจิทลั (Digital Marketing) 
โดยแบ่งออกเป็น 4 ส่วนธุรกิจหลกัดงัน้ี 
 
1. ธุรกจิท่ีปรึกษาและให้บริการออกแบบติดต้ังระบบบริหารจัดการความสัมพันธ์กับลูกค้า (CRM) และให้
เช่าใช้ระบบซอฟต์แวร์จากทาง Salesforce แบ่งออกเป็น 3 ส่วนงาน ได้แก่ 

1.1 การเป็นตวัแทนอนุญาตใหลู้กคา้เช่าใชร้ะบบซอฟตแ์วร์จากทาง Salesforce 
1.2 การให้บริการออกแบบ ติดตั้งและพฒันาระบบบริหารจดัการความสัมพนัธ์กับลูกค้า 
(CRM) 
1.3 การให้บริการสนับสนุน และดูแลระบบบริหารจัดการความสัมพนัธ์กับลูกคา้ (CRM) 
ภายหลงัจากการติดตั้งใชง้านแลว้ (Application Management Service) 
 
ลกัษณะซอฟต์แวร์จาก Salesforce 

เป็นระบบบริหารจัดการความสัมพนัธ์กับลูกค้า (CRM) ซ่ึงอยู่บนระบบคลาวด ์
(Cloud Computing) ซ่ึงช่วยใหธุ้รกิจสามารถด าเนินกลยุทธ์ในการบริหารจดัการความสัมพนัธ์
กบัลูกคา้แบบยึดลูกคา้เป็นศูนยก์ลาง (Customer Centric) โดยการช่วยจดัเก็บรวบรวมขอ้มูล
ทั้งหมดท่ีเก่ียวขอ้งกับลูกคา้จากทุกแหล่งมาไวใ้นท่ีเดียวกัน ท าให้ทุกฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งสามารถ
เขา้ถึงขอ้มูลไดค้รบถว้นและท าไดง่้ายบนหน้าจอเดียว ซ่ึงจะท าให้สามารถตอบสนองความ
ต้องการของลูกค้าแบบเฉพาะเจาะจงรายบุคคลและเข้าใจพฤติกรรมลูกค้าได้ดีข้ึน ท าให้
สามารถจดักลุ่มลูกคา้ (Customer Segmentation) ตามพฤติกรรมท่ีแตกต่างกนัไป เพ่ือน าไปใช้
ในการท าการตลาดและส่งเสริมการขายให้เฉพาะลูกคา้แต่ละกลุ่ม และท าให้เกิดการซ้ือซ ้ าได้
อยา่งมีประสิทธิภาพ 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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2. ธุรกิจท่ีปรึกษาและให้บริการออกแบบติดต้ังระบบวางแผนทรัพยากรองค์กร (ERP) และเป็นตัวแทน
จ าหน่ายระบบซอฟต์แวร์จากทาง Oracle แบ่งออกเป็น 4 ส่วนงาน ได้แก่ 

2.1 การอนุญาตใหเ้ช่าใชแ้ละการสนบัสนุนการใชง้านระบบซอฟตแ์วร์จากทาง Oracle 
2.2 การขายใบอนุญาตการใชร้ะบบซอฟตแ์วร์จากทาง Oracle 
2.3 การใหบ้ริการออกแบบติดตั้งและพฒันาระบบวางแผนทรัพยากรองคก์ร (ERP) 
2.4 การให้บริการสนับสนุน และดูแลระบบวางแผนทรัพยากรองคก์ร (ERP) ภายหลงัจากการ
ติดตั้งใชง้านแลว้ (Application Management Service) 
 
ลกัษณะซอฟต์แวร์จาก Oracle 

การอนุญาตให้เช่าใชแ้ละการสนับสนุนการใชง้านระบบซอฟตแ์วร์จากทาง Oracle 
จะประกอบธุรกิจผ่านบริษทั ไอซีอี คอนซัลต้ิง จ  ากดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย โดยระบบปฏิบติัการ
จาก Oracle จะเป็นในลักษณะของระบบวางแผนทรัพยากรองค์กร (Enterprise Resource 
Planning: ERP) เป็นระบบท่ีใชใ้นการจดัการและควบคุมขั้นตอนการท างานในทุกส่วนของ
องคก์ร โดยมุ่งเนน้การเช่ือมโยงระบบงานขององคก์รเขา้ดว้ยกนัตั้งแต่ระบบงานทางดา้นบญัชี 
การเงิน ระบบงานทรัพยากรบุคคล ระบบการผลิต รวมถึงระบบการกระจายสินคา้ เพื่อให้ทุก
ฝ่ายในองคก์รใชข้อ้มูลจากแหล่งเดียวกนัและต่อเน่ืองกัน ท าให้สามารถท างานร่วมกนัอย่างมี
ประสิทธิภาพและมีประสิทธิผล ช่วยลดเวลาและขั้นตอนการท างาน สามารถท างานในลกัษณะ 
Real Time อยา่งเป็นระบบ ตรวจสอบได ้และสอดคลอ้งกบัมาตรฐานทางบญัชี และมาตรฐาน
ต่างๆ 

ในท านองเดียวกนั ระบบการจดัการขอ้มูลส าหรับผูบ้ริหาร (Enterprise Performance 
Management: EPM) เป็นระบบงานส าหรับการน าขอ้มูลในระบบการท างานของผูป้ฏิบติังาน
ในส่วนต่าง ๆ เพ่ือการวิเคราะห์และการวางแผน ส าหรับผูบ้ริหาร ระบบ EPM จะมีส่วนท่ีน า
ขอ้มลูจากหลายระบบมาแปลงใหเ้ป็นขอ้มลูในรูปแบบเดียวกนัและสามารถวเิคราะห์ร่วมกนัได ้
รวมถึงน าข้อมูลในส่วนน้ีมาวางแผนงบประมาณ ซ่ึงมีทั้ งส่วนของงบประมาณการขาย 
งบประมาณค่าใชจ่้าย งบประมาณสินทรัพย ์และงบประมาณบุคลากร 

 
3. ธุรกิจท่ีปรึกษาด้านการวางแผนกลยุทธ์แบรนด์ (Brand Strategy) การสร้างและบริหารประสบการณ์ 
(Experience Management) และการตลาดดจิิทัล (Digital Marketing) 
 

ธุรกิจดงักล่าวด าเนินการผ่านบริษทั ไอแอนดไ์อ เอ็กซ์พีเรียนซ์ จ  ากดั ซ่ึงเป็นบริษทั
ย่อย โดยมุ่งเน้นการให้ค  าปรึกษาด้านการออกแบบและบริหารจัดการประสบการณ์ 
(Experience Management) ประกอบดว้ย 1) ประสบการณ์แบรนด ์(Brand Experience) 2) 
ประสบการณ์ลูกคา้ (Customer Experience) และ 3) ประสบการณ์ของพนักงาน (Employee 
Experience) ผา่นการศึกษาตลาด การวเิคราะห์ปัญหาของธุรกิจและแบรนด ์การท าความเขา้ใจ
กลุ่มผูบ้ริโภค หรือ เป้าหมายผ่านเคร่ืองมือท่ีหลากหลาย เพ่ือช่วยในการวางแผนกลยุทธ์ การ
สร้างแบรนด์และการตลาด การออกแบบการให้บริการ (Service Design) การออกแบบ
เส้นทางการเดินของลูกคา้ (Customer Journey Design) ตลอดจนการการบริหารจดัการขอ้มูล
ลูกคา้ (Customer Data Management) และการท าตลาดดิจิทลั (Digital Marketing) บน
แพลตฟอร์มเทคโนโลยี ท่ีจะช่วยสร้างความพึงพอใจสูงสุดให้กับลูกคา้ อนัน าไปสู่การเพ่ิม
ศกัยภาพและน าความส าเร็จมาสู่ธุรกิจของลูกคา้ในท่ีสุด 

 
4. ธุรกจิให้บริการจัดหาบุคลากร ในส่วนงานสารสนเทศ  
 

โดยบริษทัฯ จะรับความตอ้งการมาจากลูกคา้และท าการจดัหาบุคลากรท่ีเหมาะสม มี
ประสบการณ์และคุณสมบติัตามท่ีลูกคา้ก าหนด เพ่ือปฏิบติังานตามท่ีลูกคา้มอบหมาย โดย
ลกัษณะงานนั้น ไม่จ าเป็นตอ้งเก่ียวขอ้งกับระบบซอฟตแ์วร์จากทาง Salesforce หรือ Oracle 
สามารถเป็นงานเทคโนโลยใีนรูปแบบอ่ืนไดเ้ช่นกนั 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ในปี 2562 บริษทั มีรายไดห้ลกั 4 ส่วนไดแ้ก่ 1) รายไดจ้ากธุรกิจท่ีปรึกษาและให้บริการ
ออกแบบติดตั้งระบบบริหารจดัการความสัมพนัธ์กบัลูกคา้ (CRM) และให้เช่าใช้ระบบซอฟตแ์วร์จาก 

Salesforce คิดเป็นสัดส่วนรายไดร้้อยละ 55.3 2) รายไดจ้ากธุรกิจท่ีปรึกษาและให้บริการออกแบบติดตั้ง
ระบบวางแผนทรัพยากรองคก์ร (ERP) และตวัแทนจ าหน่ายซอฟตแ์วร์จาก Oracle คิดเป็นสัดส่วนรายได้
ร้อยละ 36.9 3) รายไดจ้ากธุรกิจให้บริการจดัหาบุคลากรในส่วนงานสารสนเทศ คิดเป็นสัดส่วนรายได้
ร้อยละ 6.5 และ 4) รายได้จากธุรกิจท่ีปรึกษาดา้นการวางแผนกลยุทธ์แบรนด์ การสร้างและบริหาร
ประสบการณ์ และการตลาดดิจิทลั คิดเป็นสัดส่วนรายไดร้้อยละ 0.9 

ตลอดช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา (ปี 2560 ถึง ปี 2562) บริษทัมีรายไดร้วมเติบโต CAGR เฉล่ีย 50.4% 
ต่อปี โดยแบ่งเป็น 1) กลุ่มธุรกิจท่ีปรึกษาและใหบ้ริการออกแบบติดตั้งระบบบริหารจดัการความสัมพนัธ์
กบัลูกคา้ (CRM) และให้เช่าใชร้ะบบซอฟตแ์วร์จาก Salesforce มีรายไดเ้ติบโตต่อเน่ือง CAGR เฉล่ีย 
13.6% ต่อปี เป็นผลจากการใหบ้ริการในกลุ่มลูกคา้องคก์รรายใหม่ โดยในปี 2561 มีกลุ่มลูกคา้อาทิ บริษทั 
ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จ ากดั (มหาชน) บริษทั ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) และ บริษทั แสนสิริ 
จ  ากดั (มหาชน) และปี 2562 อาทิ บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) และบริษทั เมืองไทย
ประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) 2) ธุรกิจท่ีปรึกษาและให้บริการออกแบบติดตั้งระบบวางแผนทรัพยากร
องคก์ร (ERP) และตวัแทนจ าหน่ายซอฟตแ์วร์จาก Oracle บริษทัรับรู้รายไดจ้ากการปรับโครงสร้างของ
กลุ่มบริษทั โดยบริษทัฯ ซ้ือหุ้นสามญั บริษทั ไอซีอี คอนซัลต้ิง จ  ากัด  จึงท าให้ปี 2562 บริษทัฯ และ
บริษทัย่อย มีรายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจดงักล่าว 3) ธุรกิจให้บริการจดัหาบุคลากรในส่วนงานสารสนเทศ มี
รายไดปี้ 62 ท่ี 25.8 ลบ.เติบโตกา้วกระโดดหรือคิดเป็น CAGR เฉล่ีย 126.9% ต่อปี โดยมีปัจจยัเติบโต
เน่ืองจาก บริษทัฯ มองเห็นถึงโอกาสจากการท่ีองคก์รต่าง ๆ ขาดแคลนบุคลากรในส่วนงานสารสนเทศ 
บริษทัฯ จึงขยายขอบเขตการในการให้บริการ ตวัอย่างลูกคา้ อาทิ บริษัท ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากัด 
(มหาชน) และ 4) ธุรกิจท่ีปรึกษาดา้นการวางแผนกลยทุธ์แบรนด ์การสร้างและบริหารประสบการณ์ และ
การตลาดดิจิทลั โดยในปี 2562 บริษทัมีรายไดจ้ากธุรกิจดงักล่าว 3.7 ลบ. เป็นผลจากการรับรู้รายไดใ้น
บริษทั ไอแอนดไ์อ เอก็ซ์พีเรียนซ์ จ  ากดั เพ่ิงก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 25 มิถุนายน 2562 
 
อตัราก าไรขั้นต้นรายกลุ่มธุรกจิ 
 

%GPM รายกลุ่มธุรกจิ 256 2561 2562 

1.1) ธุรกิจการอนุญาตให้เช่าใช้ระบบซอฟต์แวร์จากทาง 
Salesforce* 12.08% 17.34% 16.97% 

1.2) ธุรกิจการให้บริการออกแบบติดตั้งและพัฒนาระบบบริหาร
จัดการความสัมพันธ์กับลูกค้า (CRM) และการให้บริการ
สนับสนุน และดูแลระบบบริหารจัดการความสัมพันธ์กับลูกค้า 
(CRM) ภายหลงัจากการติดต้ังใช้งานแล้ว* 

49.18% 34.66% 43.56% 

2.1) ธุรกิจการอนุญาตให้เช่าใช้และจากการสนับสนุนการใช้งาน
ระบบซอฟต์แวร์จากทาง Oracle** 14.49% 26.91% 23.03% 

2.2) ธุรกิจการขายใบอนุญาตการใช้ระบบซอฟต์แวร์จากทาง 
Oracle** 29.51% 36.54% 24.25% 

3) ธุรกิจการให้บริการออกแบบติดตั้งและพัฒนาระบบวางแผน
ทรัพยากรองค์กร (ERP) และการให้บริการสนับสนุน และดูแล
ระบบวางแผนทรัพยากรองค์กร (ERP) ภายหลังจากการติดตั้งใช้
งานแล้ว** 

30.85% 23.10% 35.99% 

4) ธุรกจิให้บริการจัดหาบุคลากร ในส่วนงานสารสนเทศ* 63.07% 38.86% 38.81% 

Source: Filing 
* งบของบริษัท IIG 

** งบของบริษัท ICE (บริษัทย่อย) 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ก าไรสุทธิและอตัราการท าก าไร 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Filing 
 

ในปี 2561 บริษทัมีก าไรสุทธิลดลงมาท่ี 18.2 ลา้นบาท หดตวั 20.7% จากปีก่อน และอตัรา
ก าไรสุทธิปรับตวัลดลง มาท่ีระดบั 8.9% จาก 13.1% ในปีก่อน เน่ืองจากการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของตน้ทุน
จากการใหบ้ริการ โดยบริษทัฯ มีการลงทุนในการพฒันาพนกังาน เพื่อรองรับการขยายตวัของบริษทัฯ ใน
อนาคตและจากการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายในการบริหาร เน่ืองจากบริษทัอยู่ระหว่างเตรียมตวัเขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จึงท าให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายเพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้ก าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงานและก าไรสุทธิของบริษทัฯ ปรับตวัลดลง  

อย่างไรก็ดี ในปี 2562 ก าไรสุทธิปรับตวัข้ึนมาท่ี 47.8 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 162.1% จากปีก่อน 
ส่วนอตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนมาท่ีระดบั 12.1% ซ่ึงเป็นการเติบโตจากฐานต ่าในปีท่ีผ่านมา ประกอบกบัมี
ปัจจยัการเติบโตจากการปรับโครงสร้างของกลุ่มบริษทัส่งผลให้มีการรับรู้ก าไรของบริษทั ไอซีอี คอน
ซัลต้ิง จ  ากัด รวมทั้ง พนักงานของบริษทัฯ มีความเช่ียวชาญมากข้ึนและสามารถด าเนินงานไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพ ส่งผลใหก้ าไรสุทธิจากการด าเนินงานและก าไรสุทธิของบริษทัฯ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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 ภาวะอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 อุตสาหกรรมท่ีส่งผลต่อการด า เ นินธุรกิจของบริษัท  คือ อุตสาหกรรมเทคโนโลย ี
(Technology) โดยเฉพาะหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (Information and 
Communication Technology) ซ่ึงเก่ียวขอ้งกบัการจดัการขอ้มลูและการส่ือสาร ผูผ้ลิตหรือใหบ้ริการติดตั้ง
ระบบคอมพิวเตอร์ ผูผ้ลิตหรือจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับเทคโนโลยี เช่น ผูว้างระบบ IT ผูพ้ฒันาซอฟตแ์วร์ 
ซ่ึงทางบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยเองก็ไดป้ระกอบธุรกิจท่ีปรึกษาและใหบ้ริการออกแบบติดตั้งระบบบริหาร
จดัการความสัมพนัธ์กับลูกคา้ (CRM) ระบบวางแผนทรัพยากรองค์กร (ERP) ธุรกิจให้บริการจดัหา
บุคลากร ในส่วนงานสารสนเทศ และธุรกิจท่ีปรึกษาด้านการวางแผนกลยุทธ์แบรนด์ การสร้างและ
บริหารประสบการณ์ และการตลาดดิจิทลั 

อ้างอิงจากข้อมูล Filing กล่าวถึงการคาดการณ์ ณ เดือนมกราคม 2563 ของการ์ทเนอร์ 
(Gartner Inc.) บริษทัวจิยัและใหค้  าปรึกษาชั้นน าระดบัโลก มลูค่าการใชจ่้ายทางดา้นผลิตภณัฑแ์ละบริการ
ไอทีของประเทศไทยในปี 2563 จะสูงกวา่ 752 พนัลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.4 จากปี 2562 และจะเพ่ิมข้ึน
เป็น 772.6 พนัลา้นบาท ในปี 2564 โดยซอฟตแ์วร์องคก์รจะเป็นเทคโนโลยีท่ีมีอตัราการเติบโตรวดเร็ว
ท่ีสุด และบริการด้านการส่ือสารของโทรศัพท์พ้ืนฐานและโทรศัพท์มือถือ ทั้ งเสียงและดาต้าเป็น
เทคโนโลยีท่ีจะมีการลงทุนมากท่ีสุดในประเทศไทย โดยการคาดการณ์มูลค่าการใช้จ่ายด้านไอทีของ
ประเทศไทย ระหวา่งปี 2562 ถึงปี 2564 สามารถแสดงได ้ดงัน้ี 

มูลค่าการใช้จ่าย (ล้านบาท) 
2562 2563 2564 

อตัราเติบโต
เฉลีย่ (%) 

ระบบ Data Center 24,775 24,931 25,297 1.0 
ซอฟตแ์วร์ส าหรับองคก์ร 39,029 43,498 48,483 11.5 
อุปกรณ์ Device 202,040 214,399 219,418 4.2 
บริการดา้นไอที 60,477 64,196 68,097 6.1 
บริการดา้นการส่ือสาร 408,118 405,056 411,336 0.4 
มูลค่าการลงทุนด้านไอทีท้ังหมด 734,439 752,080 772,632 2.6 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Filing 
 
ขณะท่ี ตลาดซอฟตแ์วร์ระบบวางแผนทรัพยากรองคก์ร (ERP) จากขอ้มูลของ Allied Market 

Research ผูใ้ห้บริการดา้นการวิจยัตลาดทัว่โลกและให้ค  าปรึกษาดา้นธุรกิจ พบว่าตลาดซอฟตแ์วร์ระบบ
วางแผนทรัพยากรองค์กร (ERP) ทัว่โลกมีมูลค่า 35,810 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2561 และคาดว่าจะมี
มูลค่า 78,400 พนัลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2569 เพ่ิมข้ึนท่ีอตัรา CAGR ร้อยละ 10.20 จากปี 2562 ไปยงัปี 
2569 โดยฟังก์ชนัธุรกิจการเงินยงัคงโดดเด่นในช่วงเวลาท่ีคาดการณ์ เน่ืองจากองคก์รส่วนใหญ่มีการใช้
งานโมดูลทางการเงินเพื่อลดความซับซ้อนในการท างาน รวมถึงการจดัการทรัพยากรจะมีการเติบโตจาก
การขยายตวัทางธุรกิจอยา่งต่อเน่ือง การปรับใชโ้มดูล ERP จึงมีความจ าเป็น ในปี 2561 อุตสาหกรรมการ
ผลิตเป็นอุตสาหกรรมท่ีมีการปรับใช้ซอฟต์แวร์ระบบวางแผนทรัพยากรองค์กร (ERP) มากท่ีสุดและ
คาดการณ์ว่าการใชง้านในอุตสาหกรรมดงักล่าวจะยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงน าไปสู่การเพ่ิมข้ึนของ
ผูใ้ช้งานในตลาดยา ยานยนต์ เส้ือผา้ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และอ่ืน ๆ การเติบโตของตลาดซอฟต์แวร์ระบบ
วางแผนทรัพยากรองคก์ร (ERP) มาจากหลายปัจจยั เช่น การเติบโตของตลาดใหม่ การยา้ยไปยงัระบบ
คลาวดเ์น่ืองจากการบ ารุงรักษาท่ีมีตน้ทุนต ่า โดยคาดว่าพ้ืนท่ีท่ีจะมีการเติบโตสูงสุด ไดแ้ก่ เอเชียแปซิฟิก 
เน่ืองจากมีองค์กรขนาดกลางและย่อมเกิดข้ึนเป็นจ านวนมาก และให้ความสนใจกับการจัดการ
กระบวนการทางธุรกิจอยา่งมีประสิทธิภาพ 

 
 
 
 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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 คาดก าไรปี 2563 - 2564 เตบิโตเฉลีย่ 21% ต่อปีจากลูกค้าปรับตวัช่วงการระบาดของ COVID-19  

 
ปี  2563 ฝ่ายวิจัยคาดรายได้ราว 517 ลบ. 
เติบโต 31%YoY จากรายได้จากการให้ใช้
ใบอนุญาตโปรแกรมคอมพิวเตอร์เติบโตอย่าง
มีนัยส าคญั และคาดก าไรราว 58.7 ล้านบาท 
เพ่ิมข้ึน 23%YoY ส าหรับปี 2564 คาดรายได้
ราว 630 ลบ. เติบโต 22%YoY และคาดก าไร
เติบโต 20%YoY สู่ 70.6 ลบ. 

 
ฝ่ายวิจยัคาดรายไดปี้ 63 อยู่ท่ี 517 ลบ. เติบโต 31% ซ่ึงสูงกว่าการเติบโตของอุตสาหกรรมซอฟต์แวร์

ส าหรับองคก์รในประเทศไทย (จากประมาณการณ์ของการ์ทเนอร์) เน่ืองจากการแพร่ระบาดของ COVID-
19 ส่งผลให้บริษทัต่างๆ หันมาให้ความส าคญักับระบบดูแลความสัมพนัธ์กับลูกคา้ (CRM) และเตรียม
ระบบวางแผนทรัพยากรองคก์รเพื่อรองรับการท างานจากบา้น (Work from Home) เป็นปัจจยัหนุนต่อการ
เติบโตของบริษทั ขณะท่ีคาดอตัราก าไรขั้นตน้จะลดลงจาก 31.8% ในปี 62 สู่ 28.9% ในปี 63 เน่ืองจากอตัรา
ก าไรขั้นตน้ของรายไดจ้ากการให้ใชใ้บอนุญาตโปรแกรมฯ ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย เพราะเป็นการเช่าใชโ้ปรแกรม
จากผูพ้ฒันาหลงัจากมีการติดตั้งแลว้ ดา้นอตัราค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อยอดขายลดลงจาก 16.8% 
สู่ 14.7% แต่เม่ือพิจารณาเป็นตัวเงินปรับตัวข้ึนจาก 66 ลบ. สู่ 76 ลบ. +15%YoY ตามการเพ่ิมจ านวน
บุคลากรเพ่ือรองรับการบริการท่ีเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ี เราคาดการณ์ก าไรปี 63 อยูท่ี่ 58.7 ลบ. เติบโต23%YoY  
ฝ่ายวิจยัคาดว่ารายไดปี้ 2564 จะเติบโตสู่ 630 ลบ. +22%YoY โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดจ้ากการให้ใช้

ใบอนุญาตโปรแกรมฯ ซ่ึงเป็นรายไดส้ม ่าเสมอ (ลูกคา้ท าสัญญา 1-3 ปีล่วงหน้า) และรายไดจ้ากงานบริการ
ตั้งระบบท่ีเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากคาดว่าบริษัทต่างๆ จะให้ความส าคัญกับการบริหารความสัมพนัธ์กับลูกค้า 
(CRM) เพ่ิมข้ึนจากการวิเคราะห์ขอ้มูล Big Data อย่างไรก็ตามเราคาดว่าอตัราก าไรขั้นตน้ปี 64 จะปรับตวั
ลงจาก 28.9% สู่28.0% ตามสัดส่วนรายไดจ้ากการให้ใช้ใบอนุญาตโปรแกรมฯ ท่ีเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีอตัรา
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อยอดขายลดลงสู่ 14% เน่ืองจากรายไดเ้ติบโตเร็วกว่าค่าใชจ่้าย ส่งผลให้
ก าไรปี 64 อยูท่ี่ราว 70.6 ลบ.+20%YoY 

 
 

รายช่ือคู่แข่งของบริษัท 
หน่วย : บาท 

รายช่ือบริษัทที่เป็นตัวแทนจ าหน่ายซอฟต์แวร์ Salesforce รายได้ในปี 2561  ก าไรสุทธิในปี 2561  
บริษทั เบริล 8 พลสั จ ากดั  211,048,269.43  32,991,639.99 
บริษทั คลาวด ์ดี คอนซลัต้ิง จ  ากดั - - 
บริษทั โพลิมอร์ฟ จ ากดั 16,810,293.38  83,763.70 
บริษทั เอม็อินเทลลิเจนซ์ จ  ากดั  7,423,232.67  1,069,382.52 

หน่วย : บาท 
รายช่ือบริษทัท่ีเป็นตวัแทนจ าหน่ายซอฟตแ์วร์ Oracle รายไดใ้นปี 2561  ก าไรสุทธิในปี 2561  

บริษทั ฮิตาชิ คอนซลัต้ิง เซอร์วสิเซส (ประเทศไทย) จ ากดั  128,576,029.00  4,486,636.00 
บริษทั อินโนเปีย (ประเทศไทย) จ ากดั  347,694.14  -119,487.02 
บริษทั เอม็ ซี อาร์ คอนซลัต้ิง จ  ากดั  94,002,177.53  -5,876,008.00 
บริษทั เอ-โฮสต ์จ ากดั  473,374,044.10  16,970,175.21 

Source: Filing และข้อมูลรายได้จากฐานข้อมูลของบริษัท บิซิเนส ออนไลน์ จ ากดั (มหาชน) 
 

 จุดประสงค์การใช้เงินเพิม่ทุนต่อแผนลงทุนในอนาคต 

 การจ าหน่ายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนคร้ังแรกแก่ประชาชน (IPO) คิดเป็นจ านวนหุ้นทั้งส้ิน 25 ลา้นหุ้น 
par หุน้ละ 0.50 บาท โดย IIG มีจุดประสงคใ์นการน าเงินดงักล่าวเพ่ือใชต้ามรายละเอียดดงัน้ี คือ 

1. ใชพ้ฒันาและก่อตั้งศูนยพ์ฒันาซอฟตแ์วร์ (Developing Center) 
2. ใชล้งทุนพฒันาผลิตภณัฑ ์
3. ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนของบริษทั 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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 การประเมินมูลค่า   

 
ฝ่ายวิจยัประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธี Prospective 
P/E Ratio ท่ี 13.6 เท่า ไดร้าคาเหมาะสม 8.00 
บาทต่อหุ้น และคาดหวังอัตราเงินปันผลท่ี 
3.0% ต่อปี 

 
ฝ่ายวจิยัประเมินมลูค่าดว้ยวธีิ P/E Ratio โดยอิง Prospective PE ท่ี 12.4 เท่าซ่ึงเป็นค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 2 ปีของ
บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจใกล้เคียงกัน ไดแ้ก่ VCOM APP AIT และ SAMTEL ซ่ึงจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ โดย P/E Ratio ของ VCOM APP AIT และ SAMTEL อยู่ท่ี 16.4 8.4 และ 14.3 เท่าตามล าดบั 
ซ่ึงแสดงในตารางดา้นล่าง ได ้P/E Ratio เฉล่ียท่ี 13.6 เท่า โดยเราประเมินก าไรสุทธิต่อหุ้นปี 2563 ท่ีราว 
0.59 บาทต่อหุ้น ไดร้าคาเหมาะสมปี 2563 ท่ี 8.00 บาทต่อหุ้น และคาดหวงัอตัราเงินปันผลท่ี 3.0 % ต่อปี
(เทียบกบัราคาเหมาะสม) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
*APP ใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 1 ปี เน่ืองจากเพ่ิงเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยปี์ 62 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
2Y PE Ratio (X) 3Y Net Profit margin (%) 3Y ROE (%) 

IIG - 11.4 139.7 
VCOM 16.4 17.2 3.5 
APP* 8.4 7.8 27.6 
AIT 14.3 6.4 12.5 
SAMTEL 15.4 4.2 9.3 
Average 13.6 9.4 38.5 

ท่ีมา Aspen และบล.โกลเบลก็ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 60A 61A 62A 63F 64F

Cash 9 8 35 150 176

Receivables 36 53 165 149 184

Other current assets 6 4 2 3 4

Current assets 50 65 201 302 364

Non-current assets 11 11 244 253 259

Total assets 61 76 445 555 623

Current liabilities 53 48 127 118 148

Long-term liabilities 2 2 18 20 23

Total liabilities 54 51 145 138 171

Paid-up, prem share & others 10 10 273 361 361

Retained earnings -3 15 27 56 91

Equity 7 25 300 417 452

P&L (Btm) 60A 61A 62A 63F 64F

Sales 175 202 395 517 630

Cost of sales 127 150 269 368 454

Gross profits 48 52 125 149 177

Other Revenues 0 2 1 0 0

Selling & admin exp. -21 -30 -66 -76 -88

EBIT 27 24 61 73 88

Interest exp. -1 -1 -0 0 0

EBT 26 23 61 73 88

Taxes -3 -5 -13 -15 -18

 Net profits 23 18 48 59 71

EBITDA 27 25 62 74 89

Fully Diluted EPS (Bt) 0.23 0.18 0.48 0.59 0.71

Cashflow projection (Btm) 60A 61A 62A 63F 64F

EBIT(1-t) 24 19 48 59 71

Dep. & Amortization 0 0 1 1 1

Change in net working capital N/A 4 -40 6 -8

Capital expenditure N/A 0 -224 -1 -1

Firm free cashflow 24 24 -216 65 62

Cashflow projection (Btm) 60A 61A 62A 63F 64F

Gross profit margin 27.3% 25.8% 31.8% 28.9% 28.0%

Net profit margin 13.1% 9.0% 12.1% 11.3% 11.2%

Current ratio (x) 1.0              1.3              1.6              2.6              2.5              

Times interest earned (x) 18.4            15.8            299.4         N/A N/A

Debt to Equity (x) 7.8              2.0              0.5              0.3              0.4              

ROA 38% 24% 11% 11% 11%

ROE 331% 72% 16% 14% 16%

Trends (%) 61A 62A 63F 64F

Sales growth 15% 96% 31% 22%

Expense growth 45% 119% 16% 16%

EBIT growth -11% 151% 20% 20%

Net Profit growth -21% 162% 23% 20%

EBITDA Margin -10% 153% 20% 20%

EPS  growth -21% 162% 23% 20%

Yearly performance (Btm) 60A 61A 62A

Sales 175 204 396

Cost of sales 127 150 269

Selling & admin exp. 23 29 66

Interest exp. -1 -1 -0

Taxes -3 -5 -13

Net profits 23 18 48

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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