
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกั
ลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการให้
ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมี
ส่วนที่เกี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพื่อการ
ประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือ
รับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                    
COMPANY UPDATE 24 เมษายน 2563 
MAI / Agro & Food Industry ราคาปิด 3.72  บาท 
T.A.C CONSUMER PLC. (TACC)  “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 5.50 บาท  

Source: Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,272.53 

Market Cap. Bt 2,274m 

Total Shares 608m common share Par Bt 0.25 

Major Shareholders as of April 10, 2020 

นาย ชชัชวี วฒันสุข 29.70% 
นาย ทนุธรรม เกียรติไพบูลย ์ 11.01% 
บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จ ากดั 3.25% 
นาย ชนะพนัธุ์ พิริยะพนัธุ ์ 2.46% 
นาย ณัฐจกัร์ เลียงชเยศ 2.14% 
บริษทั ไทยประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 1.56% 
% Free Float 57.88% 

 

Source: SET Smart 

 

 

 

 

Analyst 
Wilasinee Boonmasungsong 
02 672 5937 
wilasinee@globlex.co.th 

Assistant analyst            Salakbun Wongakaradeth 

Anti-Corruption Score: N/A 
CORPORATE GOVERNANCE Rating:  
 

 4Q62 3Q62 %QoQ 4Q61 %YoY 2562 2561 %YoY 

Sales 397 368 8% 370 7% 1,520 1,290 18% 
COGS 275 253 9% 263 4% 1,053 919 15% 
SG&A 65 65 0% 87 -26% 266 281 -5% 
Int. exp. 0 0 -44% 0 -43% 0 0 -26% 
Taxes 12 12 4% 9 35% 42 24 76% 
Net profits 45 41 8% 9 373% 162 68 137% 

Source: Financial Statement 

ความเส่ียง 
i) ธุรกิจมีการแข่งขันสูงและรุนแรง  ii) รายได้กว่า 90% พ่ึงพิงร้าน 7-11  
iii) ผลิตภัณฑ์ใหม่ไม่ประสบความส าเร็จ 

EARNING FORECAST 
Year to Dec 2560A 2561A 2562A 2563E 2564E 

Net Profit (Btm) 112 68 162 164 184 
EPS (Bt) 0.18 0.11 0.27 0.27 0.30 
EPS Growth (%) 10.5 -39.2 137.0 1.0 12.5 
PER (x) 19.7 32.4 13.7 13.5 12.0 
BV(Bt) 1.09 1.07 1.15 1.18 1.21 
PBV (x) 3.3 3.4 3.2 3.1 3.0 
DPS (Bt) 0.18 0.13 0.23 0.23 0.26 
Yield(%) 4.9 3.6 6.2 6.3 7.1 

ปรับลดคาดการณ์ก าไรปี 63 เป็นทรงตัวจากพษิ COVID-19 
▪ รายงานก าไรปี 62 เท่ากับ 162 ลบ. +136%YoY (ตามคาด)  

▪ คาดแนวโน้ม 1Q63 โตเล็กน้อย YoY แต่หดตัว QoQ เน่ืองจากผลกระทบ 
COVID-19 

▪ ปรับประมาณการก าไรปี 63 เป็นทรงตัวจากปีที่ผ่านมา 

▪ คงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่ปรับราคาเหมาะสมลดลงสู่ 5. 50 บาท (จากเดิม 6.45 บาท) 

ประเด็นส าคัญ  
➢ รายงานก าไรปี 62 เท่ากับ 162 ลบ. +136%YoY (ตามคาด): บริษทัรายงานปี 62 มี

รายได้ 1,520 ลบ. +18%YoY โดยมีปัจจัยเติบโตตามการขยายสาขา 7-Eleven ท่ี
เปิดเพ่ิมทั้งหมด 724 สาขา ช่วยหนุนรายไดก้ลุ่ม B2B 1) เคร่ืองด่ืมโถกดเยน็ และ 
2) มุม All-Café ประกอบกบัสินคา้เมนูใหม่ไดก้ระแสตอบรับดี อาทิ ชานมบุก และ
ชานมไต้หวนั ส่วนรายได้กลุ่ม B2C เติบโตต่อเน่ืองตามธุรกิจใหม่ Character 
Business ซ่ึงมีกลุ่มลูกคา้ได้แก่ Tesco, Aura, Major Cineplex และอื่นๆ ประกอบ
กบัมีการรับรู้รายไดจ้ากการจดัอีเวนท์ใหญ่ซ่ึงจดัท่ี Siam Paragon ขณะท่ี %GPM 
ปรับดีขึ้นมาท่ีระดับ 30.7% จากปีก่อนอยู่ท่ีระดับ 28.8% ส่วน %SG&A  ปรับดี
ขึ้นมาท่ีระดบั 17.4% จากปีก่อนอยู่ท่ีระดบั 21.7% เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายในการตั้ง
ส ารองหน้ีสูญ ส่งผลให้ปี 62 บริษทัมีก าไรเท่ากบั 162 ลบ. +136%YoY ส่วนงวด 
4Q62 บริษัทมีก าไรเท่ากับ 44.7 ลบ . +373%YoY +8%QoQ เติบโตตามปัจจัย
ฤดูกาล และฐานต ่าในช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

➢ คาดแนวโน้มผลประกอบการงวด 1Q63 เติบโตเล็กน้อย YoY แต่หดตัว QoQ จาก
ผลกระทบ COVID-19: เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดไวรัสโควิด-19 ท่ีเร่ิม
ตั้งแต่ช่วงตน้ปี 63 จนกระทัง่เขา้สู่ช่วงเคอร์ฟิวในเดือน มี.ค. ส่งผลให้ก าลงัซ้ือของ
ลูกคา้หายไปบางส่วน ซ่ึงกระทบต่อกลุ่มธุรกิจเคร่ืองด่ืมโถกดเยน็ และ Character 
Business ท าให้ลูกค้าเล่ือนการออกผลิตภณัฑ์ใหม่ อย่างไรก็ดี มุม All-Café ยงัมี
แนวโน้มดีตามปกติ โดยเราคาดแนวโน้มผลประกอบการ 1Q63 อาจเติบโต
เล็กน้อย YoY จากฐานต ่าในปีก่อน แต่หดตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล รวมทั้ ง
ผลกระทบจากสถานการณ์โควิด-19 ท่ีท าให้ก าลงัซ้ือชะลอตวัลง 

➢ ปรับประมาณการก าไรปี 63 เป็นทรงตัวจากปีที่ผ่านมา: ภาพรวมทั้งปี 63 เราคาด
รายได้ราว 1,594 ลบ. ยงัคงเติบโตราว 5% (ปรับลดจากเดิมท่ีโต 10%) แม้ว่าจะมี
ปัจจยักดดนัจากสถานการณ์โควิด-19 อย่างไรก็ดี เราคาดว่ารายได้จะยงัคงเติบโต
ตามการขยายสาขาใหม่ของ 7-Eleven ท่ีคาดว่าปีน้ีจะเปิดเพ่ิมราว 600-650 สาขา 
ประกอบกบัคาดว่าก าลงัซ้ือจะกลบัเขา้สู่ภาวะปกติในช่วงคร่ึงปีหลงั  อย่างไรก็ดี 
เราปรับลด %GPM เหลือ 30% จากปีก่อนซ่ึงอยุ่ท่ีระดบั 30.7% ส่งผลให้คาดก าไร
ปี 63 ราว 164 ลบ. +1%YoY (ปรับลดลงจากเดิม 7% ท่ี 177 ลบ. +10%YoY) 

➢ คงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่ปรับราคาเหมาะสมลดลงสู่ 5.50 บาท (จากเดิม 6.45 บาท): 
เราประเมินราคาเหมาะสมดว้ยวิธี Prospective PER ณ ระดบั -0.75SD ของค่าเฉล่ีย
ยอ้นหลัง 2 ปี ท่ี 20.5 เท่า ปรับลดลงจากเดิมท่ี PE 25 เท่า เน่ืองจากการชะลอตัว
ของภาวะเศรษฐกิจ และประมาณก าไรสุทธิต่อหุ้นปี 63 ราว 0.27 บาท/หุ้น ค านวณ
ไดร้าคาเหมาะสมท่ี 5.50 บาท ลดลงจากเดิมท่ี 6.45 บาท อยา่งไรก็ดี ยงัคงมี Upside 
จากราคาปัจจุบนั จึงคงค าแนะน า “ซ้ือ” 

 

mailto:wilasinee@globlex.co.th

