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Market Summary 2/9/2019   

Close 1,654.11 Volume Bt52,703M 
Change -0.81  P/E 18.79 

%Change -0.05% P/BV 1.84 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นรายงานพิเศษ 

หุ้นเด่นเดือนก.ย.2562 : BCH, TPCH, TNP 
 BCH (ซ้ือ ราวาเหมาะสม 21 บาท) แนวโน้มผลประกอบการ 2H62 จะเร่ง

ตวัดีข้ึน โดยในช่วง 3Q62 แนวโน้มผลประกอบการจะเติบโตดีทั้ง YoY 
และ QoQ จากการเขา้สู่ช่วง High Season การเปิดศูนยผ์ูมี้บุตรยาก (IVF)  
รพ.เกษมราษฎร์ รามว าแหงมีแนวโน้มจะ Break even เร็วกว่าท่ีวาด การ
รับรู้รายได้ตกเบิกจากโวรงการประกนัสังวม และจ านวนผูม้าขอโววตา้
ประกันสังวมในปีน้ีจะโตราว 10%  วาดก าไรปี 62 ราว 1,179 ลบ. 
+8.2%YoY  ปี 63 มีลุ้นปรับรายได้ว่ารักษากลุ่มผูป่้วยประกนัสังวมเป็น
อพัไซตจ์ากประมาณการก าไร (วนัน้ีมีเผยแพร่บทวิเวราะห์) 

 TPCH (ซ้ือสะสม ราวาเหมาะสม 16 บาท) แนวโนม้ผลการด าเนินงานวร่ึงปี
หลงัเป็นไปตามแผน โดยเรายงัวงประมาณการก าไรทั้งปี 62 ราว 364 ลบ. 
+2.8% โดยวาดว่า 2H62 จะเติบโตดีกว่า 1H62 ท่ีมีโรงไฟฟ้าหยุดซ่อม
บ ารุง 3 โรง และในช่วง 4Q62 บริษทัยงัมีแผน COD 2 โรงไฟฟ้าหนุน
ก าลงัการผลิตเพ่ิมข้ึน 35% จากปัจจุบนั  วาดก าไรปี 63 จะเติบโตแรง จาก 
2 โวรงการใหม่ท่ีจะ COD ณ ตน้ปี 63 ซ่ึงจะท าให้ก  าลงัผลิตเพ่ิมข้ึน 87% 
จากปัจจุบนัหนุนวาดการณ์ก าไรปี 63 +85%YoY เป็น 675 ลบ. 

 TNP (ซ้ือ ราวาเหมาะสม 2.56 บาท) แนวโนม้ผลประกอบการในช่วง 2H62 
จะเติบโตดีกว่า 1H62 จากการเขา้สู่ช่วงไฮซีซั่นของธุรกิจ การเปิดสาขา
ใหม่เพ่ิมอีกราว 4 สาขารวมเป็นทั้งหมด 29 สาขา ณ ส้ินปีน้ี และได้รับ
อานิสงส์จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาวรัฐในการท่องเท่ียวนอก
ถ่ินท่ีอยูอ่าศยั วาดก าไรปี 62 ราว 83 ลบ. +27% 

 
นักวเิคราะห์  02-6725999                 ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 
วิลาสินี บุญมาสูงทรง        ext.5937        สลกับุญ วงศอ์วัรเดช   
วชัเรนทร์ จงยรรยง          ext.5936 
ณฐัวุฒิ วงศเ์ยาวรักษ ์       ext.5805   

Market View :  แกว่งตวัในกรอบแคบ 
หุ้นรายงานพิเศษ :  หุ้นเด่นเดือนก.ย. 
หุ้นมีข่าว : TOP DTC JKN RP GULF MCS EA DRT 
Technical Insight : STA AUCT 

ดชันีวานน้ีปิดปรับตวัลงเล็กน้อย โดยระหว่างช่วงการซ้ือขายดชันีปรับตวัลงต ่าสุด
กว่า 8 จุด ถูกกดดนัโดยกลุ่ม ENERG หลงัจากราวาน ้ ามนั WTI ปรับลงกว่า 2% ใน
วืนวนัศุกร์ท่ีผ่านมา อย่างไรก็ดี เกิดแรงรีบาวด์ซ้ือกลบัเขา้มา น าโดย GULF AOT 
DIF BGRIM และ OSP ส่งผลให้ดชันี SET Index ปิดท่ี 1,654.11 จุด (-0.81 จุด) 
Volume 5.3 หม่ืนลบ. TFEX Net +1,649 สญัญา ตลาดตราสารหน้ี -2,538 ลบ. 
ปัจจยับวก / ปัจจยัลบ 
+ Fund Flow ต่างชาติมีสถานะซ้ือ YTD 5.3 พนัลบ. ว่าเงินบาท 30.62 บาท/US 
+/- ตลาดหุ้น เงิน น ้ ามนั ทองว านิวยอร์กปิดท าการวนัจนัทร์ท่ี 2 ก.ย.เน่ืองในวนั
แรงงานของสหรัฐ 
+พรรวแรงงานซ่ึงเป็นพรรวฝ่ายว้านขององักฤษเปิดเผยว่าจะท าทุกวิถีทางเพ่ือ
หยดุย ั้งสถานการณ์ Brexit แบบไร้ขอ้ตกลง หลงัจากรัฐสภาองักฤษกลบัเขา้สู่สมยั
การประชุมในวนัน้ี 
-ดชันี PMI ภาวการผลิตยโูรโซนเดือนส.ว.ขยบัข้ึนเล็กน้อย แต่ว่าดชันีท่ีต  ่ากว่า
ระดบั 50 แสดงวา่ยงัอยูใ่นภาวะหดตวัจากการผลิต ยอดว าสั่งซ้ือใหม่และการจา้ง
งานท่ียงัวงซบเซาต่อเน่ือง 
-ก.พาณิชย ์เผย CPI เดือน ส.ว. ขยายตวั 0.52% จากตลาดวาดราว 0.85% โดย 
8M62 ขยายตวัเฉล่ีย 0.87% และวาด CPI ทั้งปี 62 โตไม่ถึง 1% ตามเป้าธปท. 
-ธปท.เผยดชันีววามเช่ือมัน่ทางธุรกิจเดือนส.ว.ลดลงเล็กน้อยจากกงัวลต่อก าลงั
ซ้ือในประเทศ 
-จีนยืน่ฟ้อง WTO กรณีสหรัฐข้ึนภาษีน าเขา้รอบล่าสุด 
*จบัตาสภาผูส่้งออกแถลงสถานการณ์การส่งออก และสหรัฐเปิดเผยดชันี PMI 
ภาวการผลิตเดือนส.ว.จากมาร์กิต ดชันีภาวการผลิตส.ว. และการใช้จ่ายดา้นการ
ก่อสร้าง ก.ว. 

แนวโนม้ตลาดหุ้นไทย 

คาดดัชนีตลาดหุ้นไทยแกว่งตัวในกรอบแคบ โดยยังขาดปัจจัยใหม่เข้าหนุน
ตลาด โดยนักลงทุนยังคงติดตามการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐ-จีนที่จะมี
ขึน้ในเดือนก.ย.นีอ้ย่างใกล้ชิด โดยวานนี้จีนได้ตัดสินใจยื่นฟ้อง WTO กรรณี
สหรัฐขึน้ภาษนี าเข้ารอบล่าสุด คาดดชันีเคลือ่นไหวในกรอบ 1,645-1,665 จุด 

กลยทุธ์การลงทุน 

หุ้น Defensive Stock (EASTW TTW BCH CPALL BJC) หุ้นท่ีไดป้ระโยชน์จาก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาวรัฐ (ERW CENTEL AOT BJC CPALL TNP) 
หุ้น Domestic Play (ADVANC AMATA EKH SISB HMPRO)  

 

 



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

 
 
 
 

World Indices 

 Last Change %Change 

DOW JONES 26,403.28 0.00  0.00% 

S&P500 2,926.46 0.00  0.00% 

NASDAQ 7,962.88 0.00  0.00% 

FTSE 7,207.18 74.76  1.04% 

DAX 11,953.78 14.50  0.12% 

NIKKEI 20,620.19 -84.18  -0.41% 

HANG SENG 25,724.73 21.23  0.08% 
Commodities 

NYMEX 54.84 -0.26  -0.47% 

Brent 58.66 -0.59  -1.00% 

Gold 1,529.13 8.79  0.58% 
Currencies 

BT/US$ 30.620 0.0150  0.05% 

EU/US$ 1.097 -0.0040  -0.36% 

YEN/US$ 106.200 -0.090  -0.08% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 2/9/2019 MTD YTD 
Local Institutions 1,443.22 1,443.22 33,861.85 
Proprietary Trading 335.89 335.89 7,744.53 
Foreign -1,130.81 -1,130.81 5,298.15 
Retail -648.30 -648.30 -46,904.53 

Transaction by Investor Group in TFEX : S50 Open Interest 
 S50 Open Interest 2/9/2019 MTD YTD 

Foreign 1,649.00 1,649.00 -5,852.00 
Institution -4,051.00 -4,051.00 4,659.00 
Customer 2,402.00 2,402.00 1,193.00 

 
 

หุ้นมีข่าว    
 TOP | Bloomberg Consensus 74.21 บาท วาดทิศทางโรงกลัน่น ้ามนัไตรมาส 

4 สดใส รับแรงหนุนจากมาตรการ IMO ขณะท่ีธุรกิจอะโรเมติกส์มีโอกาส
ชะลอตวัหลงัซพัพลายใหม่จากจีนเพ่ิม (ท่ีมา ข่าวหุ้น) 

 DTC มัน่ใจรายไดปี้น้ีโต 8% วร่ึงปีหลงัลุยเปิดโรงแรมเพ่ิม 5 แห่ง ท่ี
ฟิลิปปินส์และจีน แยม้ดีลซ้ือโรงแรม 2-3 ดีล วาดสรุปส้ินปีน้ี 1 ดีล ขนาด 
260 ห้อง ลุน้บุก๊ก  าไรขายสินทรัพยเ์ขา้กอง DREIT พร้อมเล็งส่ง “เอน็อาร์ 
อินสแตนท ์โปรดิวซ์” เขา้ตลาด mai ตน้ปี 63 หวงัระดมเงินทุนมาต่อยอด
ธุรกิจอาหาร (ท่ีมา ข่าวหุ้น) 

 JKN | Bloomberg Consensus 11.76 บาท ปรับรูปแบบรายการข่าวช่อง 
GMM25 หวงัขยายฐานกลุ่มผูช้มรายการให้กวา้งข้ึน พร้อมเสริมทพัผูด้  าเนิน
รายการดว้ยอินฟลูเอนเซอร์ชั้นน าของไทย ผา่นรายการข่าวรอบวนั เช่ือสร้าง
เรตต้ิงชิงฐานกลุ่มผูช้ม 

 RP น าร่องใชตู้จ้  าหน่ายตัว๋เรือเฟอร์ร่ีอตัโนมติั “RP BOX” หวงัอ านวยววาม
สะดวกให้ลูกวา้ วาดเพ่ิมสดัส่วนรายไดจ้ากการขายตัว๋ผ่านออนไลน์เป็นไม่
นอ้ยกวา่ 40% ของรายไดร้วม (ท่ีมา ข่าวหุ้น) 

 GULF | Bloomberg Consensus 107.58 บาท ศึกษาโวรงการเข่ือนลาว 3 แห่ง 
ก าลงัการผลิตรวมกวา่ 2.5 พนัเมกะวตัต ์พร้อมโรงไฟฟ้าแก๊สเวียดนาม 6 พนั
เมกะวตัต ์เดินหนา้โวรงสร้างพ้ืนฐานประเทศ ช้ีจุดเด่นดา้นตน้ทุนการเงิน
และเทวโนโลย ีหวงั IRR ไม่ต  ่า 10% เตรียมใชเ้วร่ืองมือการเงิน ลดตน้ทุน
อีก 1-1.5% วาดโวรงการมาบตาพดุเขา้วรม.ปลายเดือนน้ี (ท่ีมา ทนัหุ้น) 

 ITD | Bloomberg Consensus 2.10 บาท เผยเซ็นงานใหม่ 2 โวรงการ มูลว่า
รวม 3,790 ลา้นบาท เติมงานในมือ (Backlog) ท่ีมีอยูก่วา่ 3.33 แสนลา้นบาท 
ทยอยรับรู้ (ท่ีมา ทนัหุ้น) 

 PIMO ส่งสญัญาณธุรกิจปีน้ีไปไดส้วย หลงัผา่นพน้จุดต ่าสุดแลว้ ช้ีราวา
วตัถุดิบไม่ผนัผวน แถมสงวรามการวา้จีน-อเมริกา หนุนยอดขายพุง่ข้ึน 
พร้อมรับอานิสงส์ว่าเงินบาทแขง็ว่ากดตน้ทุนการผลิตลดฮวบ มัน่ใจผลงาน
ปีน้ีเติบโตไม่ต  ่ากว่า 15% (ท่ีมา ทนัหุ้น) 

 MCS เซ็นรับงานใหม่ 2 โวรงการ จ านวน 54,000 ตนั ดนังานใหม่ปีน้ีทะลุ 
135,823 ตนั เกินเป้าท่ีตั้งไว ้ดา้นโบรกประเมินมีโอกาสววา้งานเพ่ิม ส่อง
ผลงานวร่ึงปีหลงัโตเด่น จากการส่งมอบงานไปญ่ีปุ่ นมากข้ึน วาดก าไรปีน้ี
โตกา้วกระโดด แตะ 440 ลา้นบาท ท่ีมา ทนัหุ้น) 

 EA | Bloomberg Consensus 67.90 บาท สตอร่ีเด่น ธุรกิจในมือสร้าง
มูลว่าเพ่ิม ผลงานท านิวไฮต่อเน่ืองในไตรมาส 3/2562 หลงับุก๊ก าลงัการผลิต
เตม็ท่ี หนุนวร่ึงปีหลงัโตกระฉูด ส่วนปี 2563 มีอพัไซด์จากธุรกิจรถ EV, เรือ
ไฟฟ้า และสถานีชาร์จ 

 DRT | Bloomberg Consensus 7.00 บาท แยม้ผลงานไตรมาส 3/2562 โดดเด่น 
แมเ้ขา้สู่ช่วงโลวซี์ซนัของธุรกิจ เดินหนา้ลุยขยายสาขาร้านวา้ปลีกหวงัสร้าง
ยอดขายเติบโตต่อเน่ืองแถมเจรจาพนัธมิตรอสงัหาววา้ออเดอร์ใหญ่ตุน
พอร์ต มัน่ใจยอดขายรวมทั้งปี 2562 เติบโตทะลุเป้าหมาย 5% จบัตาปี 2563 
กดปุ่ มสายการผลิต NT-11 หนุนธุรกิจโตกา้วกระโดด (ท่ีมา ทนัหุ้น) 

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 

ในประเทศ ต่างประเทศ 
 3 ก.ย. สภาผูส่้งสินวา้ทางเรือแห่งประเทศไทย (สภาผูส่้งออก) แถลง

สถานการณ์การส่งออก 
 3-10 ก.ย.  กระทรวงพาณิชยเ์ป็นเจา้ภาพจดัประชุมรัฐมนตรี

เศรษฐกิจอาเซียนวร้ังท่ี 51 และการประชุมรัฐมนตรีววามตกลง
หุน้ส่วนเศรษฐกิจระดบัภูมิภาว วร้ังท่ี 7  

 4 ก.ย  ประชุมวณะกรรมการร่วม 3 สถาบนัภาวเอกชน (กกร.) 
 สัปดาห์ท่ี 2  สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงดชันีววามเช่ือมัน่นกั

ลงทุน 
 18 ก.ย.  ประชุมวณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) วร้ังท่ี 6/2562  
 25 ก.ย. ก าหนดประชุมกนง. 
 สัปดาห์ท่ี 4  สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) แถลงดชันี

ววามเช่ือมัน่ภาวอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์
รถจกัรยานยนตแ์ละช้ินส่วนยานยนต ์
กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 

 3 ก.ย. สหรัฐ เปิดเผยผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาวการผลิตเดือนส.ว.
จากมาร์กิต ดชันีภาวการผลิตส.ว. และการใชจ่้ายดา้นการก่อสร้าง ก.ว. 

 4 ก.ย. จีน  เปิดเผยดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาวบริการเดือนส.ว.
จากไฉซิน 

 อีย ู เปิดเผยดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาวบริการขั้นสุดทา้ยเดือน
ส.ว.จากมาร์กิต ยอดวา้ปลีกเดือนก.ว.                     

 องักฤษ  เปิดเผยดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาวบริการเดือนส.ว.จาก
มาร์กิต 

 สหรัฐ  เปิดเผยยอดส่งออก และดุลการวา้เดือนก.ว. ดชันีภาวะธุรกิจ
นิวยอร์กเดือนส.ว. รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) จาก
ธนาวารกลางสหรัฐ (เฟด) (เชา้วนัที่ 5 ก.ย.)        

 5 ก.ย. เยอรมนี  เปิดเผยยอดส่ังซ้ือภาวโรงงานเดือนก.ว. 
สหรัฐ  เปิดเผยตวัเลขจา้งงานภาวเอกชนเดือนส.ว.จาก ADP จ  านวนผู้
ขอรับสวสัดิการวา่งงานรายสัปดาห์ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาว



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

 

 สัปดาห์ท่ี 5  ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) แถลงดชันี
อุตสาหกรรม และส านกังานเศรษฐกิจการวลงั (สศว.) รายงาน
ภาวะเศรษฐกิจการวลงั 

 30 ก.ย.  ธนาวารแห่งประเทศไทย (ธปท.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ
ไทย 

 30 ก.ย.-1 ต.ว. ธปท. จดัสัมมนาวชิาการประจ าปี (BOT Symposium 
2019) 

 9 ต.ว. ธปท.เผยแพร่รายงานนโยบายการเงิน 
 6 พ.ย. ก าหนดประชุมกนง. 
 18 พ.ย.  ก าหนดประชุมกนง. 
 2 ม.ว. 63 ธปท.เผยแพร่รายงานนโยบายการเงิน 

 

บริการขั้นสุดทา้ยเดือนส.ว.จากมาร์กิต ดชันีภาวบริการเดือนส.ว. ยอด
ส่ังซ้ือภาวโรงงานเดือนก.ว. และสตอ็กน ้ามนัรายสัปดาห์ 

 6 ก.ย. ญี่ปุ่น  เปิดเผยการใชจ่้ายภาววรัวเรือนเดือนก.ว. ดชันีช้ีน า
เศรษฐกิจเดือนก.ว. 
เยอรมนี  เปิดเผยการผลิตภาวอุตสาหกรรมเดือนก.ว. 
องักฤษ  เปิดเผยดชันีราวาบา้นเดือนส.ว.จากฮาลิแฟกซ ์
อีย ู เปิดเผย GDP ไตรมาส 2 (ประมาณการวร้ังสุดทา้ย) 
สหรัฐ  เปิดเผยตวัเลขจา้งงานนอกภาวเกษตรเดือนส.ว. 

 17-18 ก.ย. ธนาวารกลางสหรัฐ (FED) ประชุมนโยบายการเงิน 
 29-30 ต.ว. ธนาวารกลางสหรัฐ (FED) ประชุมนโยบายการเงิน 
 31 ต.ว. ก าหนด Brexit 
 10-11 ธ.ว. ธนาวารกลางสหรัฐ (FED) ประชุมนโยบายการเงิน 


