
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นกั
ลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการให้
ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมี
ส่วนท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพื่อการ
ประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือ
รับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ที่มา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                    
COMPANY NOTE  5 เมษายน 2562 
MAI / Service ราคาปิด 6.00  บาท 
UNION AUCT PLC. (AUCT)  “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 8.00 บาท  

EARNING FORECAST 
Year to Dec 2559A 2560A 2561A 2562E 2563E 

Net Profit (Btm) 125.6 103.9 170.5 202.7 207.9 
EPS (Bt) 0.23 0.19 0.31 0.37 0.38 
EPS Growth (%) -32% -18% 64% 19% 2% 
P/E (x) 43.6 28.2 19.5 21.7 22.7 
DPS (Bt) 0.22 0.20 0.30 0.33 0.34 
Yield(%) 2.1% 3.5% 5.0% 5.5% 5.6% 
BV (Bt) 0.75 0.74 0.86 0.90 0.94 
P/BV (x) 14.0 7.7 7.0 6.7 6.5 

Source: Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,644.22 

Market Cap. Bt 3,355m  

Total Shares 550.00m common share Par Bt0.25 

Major Shareholders as of Aug 24, 2018 

กลุ่มครอบครัวศิลา 55.3% 
กลุ่มครอบครัวเสรีวิวฒันา 8.3% 
นาย ทวีฉตัร จุฬางกรู 1.4% 
กลุ่มครอบครัวยอดจรัส 1.2% 
% Free Float 33.8% 

 

Source: SET Smart and Company Snapshot 
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Anti-Corruption score : N/A 
CORPORATE GOVERNANCE Rating :  
 

Quarterly Performance 

 

4Q61 3Q61 %QoQ 4Q60 %YoY 2561 2560 %YoY 
Sales 205 182 13% 145 42% 698 564 24% 
COGS 98 85 15% 79 24% 338 307 10% 
SG&A 43 33 30% 30 44% 144 122 18% 
Int. exp. 0 0 NA 0 NA 0 0 NA 
Taxes 13 13 1% 8 55% 44 27 63% 
Net profits 51 50 2% 26 92% 170 104 64% 

Source: Financial Statement 

ปัจจัยเส่ียง 
i) อุตสาหกรรมยานยนต์ หรือยอดขายรถใหม่ภายในประเทศหดตวั 
ii) NPL สินเช่ือเช่าซ้ือ หรือรถยนต์ ปรับตัวดีขึน้ 
iii) กลยทุธ์จับกลุ่ม End User ไม่เป็นไปตามท่ีคาด 

แนวโน้ม 1Q62 เตบิโตสูง คาดก าไรทั้งปี 62 โตราว 19% 
 รายงานก าไรปี 61 เท่ากบั 170.5 ลบ. +64%YoY (สูงกว่าท่ีคาด 3.2%) 
 ผลประกอบการ 1Q62 มีแนวโน้มเติบโตสูง YoY  
 ปรับเพิ่มประมาณการก าไรปี 62 จากเดิม 191.7 ลบ. สู่ 202.7 ลบ. เพิ่ม 5.7% 

เติบโต 19%YoY  
 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ปรับราคาเหมาะสมขึน้สู่ 8.00 บาท จากเดมิ 7.60 บาท  

ประเดน็ส าคญัในการลงทุน : 
 รายงานก าไรปี 61 เท่ากับ 170.5 ลบ. +64%YoY (สูงกว่าท่ีคาด 3.2%) โดย

รายไดป้รับตวัข้ึนทุกกลุ่ม 1) รายไดจ้ากการประมลูรถยนตแ์ละรถเกษตร เท่ากบั 
532 ลบ. +22.5%YoY 2) รายไดจ้ากการประมูลรถจกัรยานยนต ์เท่ากบั 64 ลบ. 
+11.7%YoY และ 3) รายไดจ้ากการประมูลอ่ืนๆ เท่ากบั 21 ลบ. +168%YoY 
และ 4) รายไดจ้ากค่าขนยา้ย เท่ากบั 76 ลบ. +27%YoY นอกจากน้ี การเติบโต
ของผลประกอบการปี 61ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการจัดกิจกรรมทางตลาด เช่น 
ทาง Social media (Facebook, Line, WebSite และ Application) งานกิจกรรม 
“Change Together” และการให ้ดีเจ เพชรจา้ เป็นพรีเซ็นเตอร์ของบริษทั 

 ผลประกอบการ 1Q62 มีแนวโน้มเติบโตสูง YoY สอดคลอ้งกบัตวัเลขยอดขาย
รถยนตใ์หม่ภายในประเทศในช่วง 2M62 อยู่ท่ีระดบั 1.6 แสนคนั เติบโตกว่า 
13%YoY ขณะท่ีลูกคา้กลุ่มเดิมทยอยส่งรถเขา้ลานประมูลอย่างต่อเน่ือง เช่น 
TOYOTA BUZZ, เบนซ์ทองหล่อ และกลุ่มลูกคา้สถาบนัการเงิน และล่าสุด
บริษทัฯเพ่ิงไดรั้บงานจาก “สมาคมธนาคารไทย” ในการเป็นตวัแทนจดังาน
ประมลูรถยนต ์นอกจากน้ี การควบคุมค่าใชจ่้ายดา้นโฆษณาและการตลาดช่วย
ให้ก าไรและอตัราก าไรสุทธิในงวด 1Q62 มีแนวโน้มปรับตวัดีข้ึนเม่ือเทียบกบั
ช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

 ปรับเพิ่มประมาณการก าไรปี 62 จากเดิม 191.7 ลบ. สู่ 202.7 ลบ. เพิ่ม 5.7% 
เติบโต 19%YoY : เราปรับเพ่ิมคาดการณ์รายไดจ้ากเดิม 740 ลบ. สู่ 775 ลบ. 
เพ่ิม 4.7% เติบโต 12%YoY ไดรั้บอานิสงส์จากปีผ่านมา หลงัจากยอดขายรถ
ใหม่ภายในประเทศแตะท่ีระดบั 1.04 ลา้นคนั +20%YoY ขณะท่ีปี 62 คาดว่า
ยอดขายรถใหม่จะยงัคงทรงตวัในระดบัสูงท่ีมากกว่า 1 ลา้นคนั (ท่ีมา : Toyota) 
ปัจจุบนัมีปริมาณสตอ็กรถยนตร์อประมลูจ านวนมาก และเพียงพอส าหรับปี 62 
บริษทัยงัคงเดินหนา้หากลุ่มลูกคา้ End-User และกลุ่มลูกคา้สถาบนัการเงินอยา่ง
ต่อเน่ือง ผ่านขอ้มูลราคารถยนต์หลงัจบการประมูลแบบ Real-Time ช่วยให้
ลูกคา้ตดัสินใจไดง่้ายข้ึน ซ่ึงมีแสดงใน Application บนโทรศพัทมื์อถือ “AUCT 
Friend” ดา้นสมมติฐาน %GPM ปรับตวัข้ึนมาท่ีระดบัราว 51.5% จากปี 61 ซ่ึง
อยู่ท่ีระดบั 51.2% จากการประหยดัต่อขนาด (Economies of Scale) ส่วน 
%SG&A ปรับลงมาท่ีระดบั 19% จากปี 61 อยู่ท่ีระดบั 20.6% เน่ืองจากคาดว่า
บริษทัฯจะใชง้บการตลาดนอ้ยกวา่ปีท่ีผา่นมา ส่งผลให้ปรับเพ่ิมคาดการณ์ก าไร
สุทธิ จากเดิม 191.7 ลบ. สู่ 202.7 ลบ. เพ่ิม 5.7% เติบโต 19%YoY 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ปรับราคาเหมาะสมขึ้นสู่ 8.00 บาท จากเดิม 7.60 บาท : เรา
ประเมินราคาเหมาะสมอิงจาก Prospective PE ท่ี 21.7x (-1.25SD) พร้อมกับ
คาดการณ์ก าไรต่อหุ้นปี 62 ราว 0.37 บาทต่อหุ้น ปรับข้ึนจากเดิมท่ีราว 0.35 
บาทต่อหุน้ ประเมินราคาเหมาะสมปี 62 เท่ากบั 8.00 บาทต่อหุน้ ซ่ึงต ่ากว่าราคา
ปัจจุบนั จึงคงค าแนะน า “ซ้ือ” 

mailto:wilasinee@globlex.co.th

