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 งวด 3Q69 มีก ำไร 58 ลบ. เติบโตดี +21%YoY +4%QoQ เป็นไปในทิศทำงเดียวกับท่ีคำด 
โดยมีรำยได้ 929 ลบ. +27%YoY +9%QoQ โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลัก 2 ประกำรคือ  
1) ก ำลังซื้อปรับดีขึ้นสะท้อน SSSG ท่ีเร่งขึ้นสู่กว่ำ 18.4% จำก 2Q69 อยู่ท่ีระดับ 4.9%  
ท่ีได้รับผลประโยชน์ทำงตรงจำกมำตรกำร “เพิ่มวงเงินบัตรสวัสดิกำรแห่งรัฐ” จำกวงเงินเดิม 
300 บำทต่อเดือน เป็น 1,000 บำทต่อเดือน ในช่วงเดือน มิ.ย.-ก.ย.69 (3Q69 เต็มไตรมำส) 
รวมถึงก ำลังซื้อภำพรวมท่ีเพิ่มขึ้นจำกมำตรกำร “ไทยช่วยไทยพลัส” และ 2) กำรขยำย 
สำขำใหม่อีก 2 แห่ง สู่ท้ังหมด 61 แห่ง (+7 แห่ง YoY +2 แห่ง QoQ) อย่ำงไรก็ตำม %GPM 
ปรับลดลงสู่ 17.16% (3Q68 = 18.57%, 2Q69 = 18.02%) เนื่องจำกยอดขำยท่ีเพิ่มขึ้น 
จำกผลของมำตรกำรรัฐฯ ส่วนใหญ่เป็นสินค้ำท่ีมำร์จิ้นต่ ำ ท้ังนี้ 9M69 มีก ำไร 161 ลบ. 
+9%YoY และคิดเป็น 70% ของประมำณกำรท่ี 229 ลบ. +8%YoY 

 ควำมเห็น เรำมีมุมมองบวกต่อก ำไร 3Q69 ออกมำดีใกล้เคียงกับท่ีคำด ขณะท่ี 4Q69  
มีโอกำสเติบโตต่อเนื่องเข้ำสู่ High Season ของธุรกิจ และมีปัจจัยบวกจำกกำร 
ขยำยระยะเวลำมำตรกำร “ไทยช่วยไทยพลัสเฟส 2” สู่ช่วง 1 ต.ค.-30 พ.ย.69 แต่ปรับลด
วงเงินลงเล็กน้อยสู่คนละ 1,000 บำท ส ำหรับ 2 เดือน นอกจำกนี้ บริษัทยังเดินหน้ำ 
แผนขยำยสำขำเพิ่มเติมอีก 3-4 แห่ง ในช่วงท่ีเหลือของปีนี้ โดยเรำคงประมำณกำรก ำไรปี 69 
รำว 229 ลบ. +8%YoY และรำคำเหมำะสม 3.58 บำท มีอัพไซต์ 32% คงค ำแนะน ำ “ซื้อ” 
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