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 งวด 3Q69 มียอดขายเท่ากับ 35,679 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +5.4%QoQ  และ +3.4%YoY  
มีสาเหตุหลักจากธุรกิจอาหารทะเลแปรรูป ธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง และธุรกิจผลิตภัณฑ์เพิ่มมูลค่า 
รวมถึงผลบวกจากอัตราแลกเปลี่ยน ขณะท่ีความแตกต่างระหว่างการเติบโตของยอดขายและ
ปริมาณขาย สะท้อนถึงการบริหารราคาขายและสัดส่วนผลิตภัณฑ์ท่ีดีขึ้น ด้านอัตราก าไรขั้นต้น 
อยู่ท่ี 20.4% ลดลงจากฐานสูงในไตรมาสก่อนท่ี 21.4% แต่ยังปรับตัวดีขึ้นจาก 19.0% ใน 3Q68 
จากการด า เนินงาน ท่ีมีประสิทธิภาพ สั ดส่ วนผลิตภัณฑ์ ท่ีดี ขึ้ น  โดย เฉพาะใน ธุ รกิ จ 
อาหารทะเลแปรรูปและธุรกิจผลิตภัณฑ์เพิ่มมูลค่า ขณะท่ีค่าใช้จ่าย %SG&A อยู่ท่ี  14.6% 
ปรับตัวดีขึ้นจาก 15% ในไตรมาสก่อน แต่แย่ลงจาก 13.8% ใน 3Q68 เป็นผลจากค่าขนส่ง 
ท่ีสูงขึ้น และการลงทุนด้านการตลาดอย่างต่อเนื่องส าหรับผลิตภัณฑ์แบรนด์ใน ธุรกิจ 
อาหารทะเลแปรรูปส่งผลให้มีก าไรสุทธิ เท่ากับ 1,346 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +6.5%QoQ  
และ +3.2%YoY ท้ังนี้ 9M69 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 3,723 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +3.5%YoY 

 ความเห็น : เรามีมุมมองเป็นกลางต่อผลประกอบการช่วงท่ีเหลือของปี 69  โดยแนวโน้ม 
ราคาปลาทูน่าเพิ่มขึ้นจะกระทบ อัตราก าไรขั้นต้นใน  4Q69 อย่างไรก็ตามผู้บริหารคาดว่า
แนวโน้มราคาปลาทูน่าจะทยอยลดลงหลังจบฤดูกาลห้ามจับปลาในช่วงเดือน ก .ค. – ต.ค.  
ของทุกปี ราคายังมี  Upside จากราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus ท่ี 15.10 บาท  
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