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• ก าไร 6M69 เติบโต 67%YoY และสูงกว่าก าไรทั้งปี 68 : งวด 2Q69 บริษัทมีรายได้จากการขาย  2,178 ล้านบาท  
เพิ่มขึ้น 53%YoY เนื่องจากเป็นช่วงฤดูกาลผลไม้ส่งออกทุเรียนพรีเมียมสดไปยังประเทศจีน ซึ่งมีปริมาณการส่งออกรวม  
13,445 ตัน เติบโต 68% อัตราก าไรขั้นต้น  20.1% ปรับตัวดีขึ้นจาก 19.6% ในปีก่อนจากการควบคุมคุณภาพและกลยุทธ์ 
เน้นขายสินค้าพรีเมียม และมีก าไรสุทธิ 244 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 60%YoY   โดยมีอัตราก าไรสุทธิ 11% เพิ่มขึ้นจาก 10.7%  
ในช่วงเดียวกันของปีก่อน งวด 6M69 รายได้จากการขาย 2,656 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 60%YoY จากปริมาณส่งออกรวม  
16,318 ตัน เติบโต 64%YoY และมีก าไรสุทธิ 276 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 67%YoY โดยมีอัตราก าไรขั้นต้น 19.7% และ 
อัตราก าไรสุทธิอยู่ที่ 10.2% ปรับดีขึ้นจาก 19.2% และ 9.9% ตามล าดับ ทั้งนี้ก าไรงวด 6M69 สูงกว่าผลประกอบการทั้งปี 68  
ทีม่ีก าไรสุทธิ 230 ล้านบาท  

• แนวโน้ม 3Q69 เติบโตต่อเน่ือง QoQ, YoY หนุนผลประกอบการครึ่งปีหลังเติบโตสูง : งวดไตรมาส 3 ยังเป็นช่วง High Season 
ของการส่งมอบสินค้าและบริหารจัดการคลังสินค้าส าหรับตลาดต่างประเทศโดยเฉพาะผลไม้ภาคใต้และสินค้าแช่ แข็ง จาก 
ความต้องการทุเรียนสดและทุเรียนแช่แข็งจากลูกค้าเดิมและลูกค้าใหม่ในประเทศจีนที่ขยายตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึง 
การขยายห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ในการจัดหาทุเรียนจากเวียดนามมาเสริมพอร์ต  ส่งผลให้ปริมาณค าสั่งซื้อและ 
ยอดส่งมอบยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูง  หนุนรายได้และผลการด าเนินงานในช่วงครึ่งปีหลังให้เติบโตอย่างมีนัยส าคัญ 

CG Report : n/a 
SET ESG Rating : n/a       
CAC Anti-Corruption : n/a 



• ตลาดส่งออกทุเรียนไทยสดใส : ภาวะตลาดส่งออกทุเรียนไทยในปัจจุบันยังคงมีทิศทางเติบโตและสร้างมูลค่าสูงอย่างต่อเนื่อง 
ข้อมูลศุลกากรจีนระบุว่า ในช่วง 8M69 ประเทศไทยส่งออกทุเรียนไปยังจีนคิดเป็นมูลค่าสูงถึง 5,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
(ประมาณ 165,000 ล้านบาท) สูงกว่ามูลค่าการส่งออกรวมตลอดทั้งปี 2568 (ที่มา: South China Morning Post) 
โดยมีตลาดหลักอันดับ 1 ได้แก่ประเทศจีนที่มีสัดส่วนกว่า 90%  ของการส่งออกทั้งหมด คู่แข่งส าคัญได้แก่ เวียดนาม  
ที่ได้เปรียบเรื่องระยะเวลาและต้นทุนการขนส่งทางบกที่สั้นกว่า แม้เผชิญกับภาวะการแข่งขันที่เข้มข้นขึ้นจากประเทศคู่แข่ง  
แต่ความต้องการของผู้บริโภคในต่างประเทศยังคงอยู่ในระดับสูงจากความนิยมในผลไม้พรีเมียมของไทย   

• ผลประกอบการในอนาคตมีศักยภาพเติบโต :  Consensus ประมาณก าไรปี 2569F เฉลี่ยที่ประมาณ 440 – 450 ล้านบาท 
ซึ่งเติบโตเกือบสองเท่าตัวเป็นผลมาจากความต้องการบริโภคทุเรียนพรีเมียมในตลาดจีนที่ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง และแข็งแกร่ง 
การบริหารห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ในการเพิ่มแหล่งจัดหาทุเรียนจากเวียดนาม และการแปรรูปสินค้าเป็นทุเรียนแช่แข็ง 
ช่วยรักษาความสามารถในการท าก าไรขั้นต้น (GPM) ทรงตัวที่ระดับสูง (ราว 19-20%) และการควบคุมค่าใช้จ่ายที่มีประสิทธิภาพ 
ส าหรับปี 2570 บริษัทได้รับค าสั่งซื้อมูลค่าทั้งสิ้น 5,500 ล้านบาท 

• ความเห็น : ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกต่อผลประกอบการในอนาคตที่มีศักยภาพเติบโตสูงหนุนให้ NTF เป็น growth stock  
ท่ีน่าสนใจ ทั้งนี้ consensus ประเมินราคาเหมาะสมเฉลี่ย 22.60 บาท ราคาหุ้นซื้อขายที่ P/E  7.5 เท่า ต่ ากว่ากลุ่ม AGRO  
ในตลาด mai : 25.6X และ SET : 14X  และยังมี upside พร้อม consensus คาด yield เฉลี่ย 8.8%  จึงแนะน า “ซื้อ” 



• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่
ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนัน้นักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี ้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวนี้ ซึ่งถือเป็นส่วนหนึง่ของรายงาน
บทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวทุก
ประการ  ท้ังนี ้ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ 

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถงึได้  ดงันัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไมไ่ด้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่
ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress 
Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าวหรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง  ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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