
 

บทวิเคราะห์รายเดือนตุลาคม 2569 

บล. โกลเบล็ก (GBS)                                      เผยแพร่ วันที่ 7 ตุลาคม 2569   

 “โกลเบล็ก” มองหุ้นไทย ต.ค. Sideway Down รับแรงกดดันน า้มันพุ่ง $100 

 ชูหุ้น 2 กลุ่มเด่น “ซ่อมบ้าน–ส่งออก” น่าลงทุน 

กรุงเทพฯ - บล. โกลเบล็ก (GBS) ประเมินดัชนีตลาดหุ้นไทยเดือนตุลาคม 2569 มีแนวโน้ม
ปรับตัวผันผวนในลักษณะ Sideway Down ให้กรอบเคล่ือนไหวที่ 1,520 –1,600 จุด รับแรงกดดัน
หลักจากราคาน ้ามันดิบโลกพุ่งขึ้นจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง กระทบเงินเฟ้อและ
นโยบายดอกเบีย้ FED และผลกระทบน ้าท่วมในประเทศ พร้อมแนะน ากลยุทธก์ลยุทธล์งทุนหุ้น
กลุ่มซ่อมแซมหลังน า้ลด และหุ้นส่งออกเตบิโตต่อเน่ือง  

นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด 
หรือ GBS เปิดเผยถึงทิศทางตลาดหุน้ไทย (SET Index) ในเดือนตลุาคม 2569 ว่า ภาพรวมดชันีมี
แนวโนม้ปรบัตวัผนัผวนในลกัษณะ Sideway Down โดยคาดการณก์รอบเคล่ือนไหวอยู่ท่ีระดบั 1,520-
1,600 จดุ โดยมีปัจจยักดดนัส าคญัมาจากราคาน า้มนัดิบ WTI ในตลาดโลกท่ีปรบัตวัขึน้อย่างรอ้นแรงทะลุ
ระดบั    100 ดอลลารต์่อบารเ์รลจากความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์ทวีความรุนแรงขึน้ในภูมิภาค
ตะวนัออกกลาง รวมถึงการเผชิญหนา้ทางทหารในอ่าวโอมานและช่องแคบฮอรม์ุซ ผสานกบัการควบคมุ
ก าลงัการผลิตอยา่งเขม้งวดของกลุม่ OPEC+   สง่ผลใหก้ลุม่ประเทศมหาอ านาจ (G7)เขา้มาแทรกแซงและ
ทา่ทีของซาอดีุอาระเบียเขา้มาชว่ยสกดัความรอ้นแรง ท าใหล้่าสดุราคาน า้มนั WTI ปรบัตวัรว่งลงมาต ่ากว่า
ระดบั 90 ดอลลารต์อ่บารเ์รล 

ราคาน า้มนัท่ีพุง่สงูขึน้สง่ผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อของประเทศทั่วโลกปรบัสงูขึน้ เราไดเ้ห็นธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่ น (BOJ) ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายสูร่ะดบั 1.25% ซึ่งสงูสดุในรอบ 31 ปีจากตวัเลขเงินเฟ้อท่ีพุ่งขึน้
ใกลเ้ป้าหมาย  ขณะท่ีตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัท่ีพุ่งขึน้สูงกว่าระดบัเป้าหมายส่งผลใหน้ักลงทุนกังวลว่า
ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) จะยงัคงนโยบายการเงินท่ีเขม้งวดตอ่ไปจากท่ีไดป้รบัขึน้อตัราดอกเบีย้แลว้ 1 
ครัง้ในปีนี ้ โดยอาจปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 1-2 ครัง้ในปีนี ้ 

นอกจากนี ้ตลาดหุน้ไทยยงัไดร้บัแรงกดดนัจากกระแสเงินทุนต่างชาติ (Fund Flow) ท่ีไหลออก
สทุธิในเดือนกนัยายนราว 20,000 –25,000 ลา้นบาท รวมถึงผลกระทบชั่วคราวจากสถานการณอ์ุทกภัย   
ในพืน้ท่ีกรุงเทพฯ ปริมณฑล และหลายจงัหวัด ซึ่งศนูยว์ิจยักสิกรไทยประเมินความเสียหายเบือ้งตน้ไวท่ี้ 
7,000–17,000 ลา้นบาทซึ่งยงัไมร่วมความเสียหายหากสถานการณอ์ทุกภยัยืดเยือ้หลายวนั 

อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัพอมีปัจจยับวกหนุนอยู่บา้ง จากสญัญาณเศรษฐกิจสหรฐัฯ โดยรายงาน
ตวัเลขเงินเฟ้อ Headline PCE เดือนสิงหาคมออกมาต ่ากว่าคาดท่ี 3.4%YoY และประมาณการ GDP     



 

ไตรมาส 2/2569 ของสหรฐัฯ ขยายตวัแข็งแกร่งถึง 2.2% ขณะท่ี CME FedWatch Tool บง่ชีว้่าโอกาสท่ี 
FED จะขึน้ดอกเบีย้ในเดือนตลุาคมลดลงเหลือเพียง 24%  

 

ในส่วนของไทย การส่งออกเดือนสิงหาคมเร่งตัวขึน้อย่างโดดเด่นถึง 24.3%YoY คิดเป็นมูลค่า 
34,618.7 ลา้นดอลลารส์หรฐั โดยเฉพาะอปุสงคใ์นกลุ่มสินคา้เทคโนโลยี โครงสรา้งพืน้ฐาน Data Center 
และปัญญาประดิษฐ์ (AI) การส่งออกไปตลาดสหรฐัฯ ท่ีขยายตวัสูงถึง 48.7% รวมถึงแรงหนุนจากการ
สง่ออกทองค าและสินคา้เกษตรหลกัอยา่งผลไมส้ด  ในชว่ง 8 เดือนแรกของปีนี ้(ม.ค.-ส.ค.) การส่งออกรวม
มีมลูคา่ 266,149.7 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวั 18.9%YoY ส่งผลใหห้น่วยงานเศรษฐกิจหลกัประเมินว่า 
GDP ไทยตลอดปี 2569 จะยงัคงเตบิโตไดใ้นชว่ง 1.5%–2.5%  

ส าหรบัปัจจยัท่ีนกัลงทนุตอ้งติดตามในเดือนนี ้ไดแ้ก่ การรายงานตวัเลขเศรษฐกิจและดชันีความ
เช่ือมั่นผูบ้ริโภค, การเปิดเผยรายงานการประชมุ FOMC, การประกาศผลการด าเนินงานไตรมาส 3/2569 
ของกลุ่มธนาคารพาณิชย ์รวมถึงการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางหลกั ทัง้ กนง. (28 ต.ค.), 
ประชมุ FED (27-28 ต.ค.), ประชมุ ECB (29 ต.ค.) และประชมุ BOJ (30 ต.ค.) 

ดา้น นายวัชเรนทร ์จงยรรยง ผู้อ านวยการฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ไดแ้นะน ากลยุทธ์การ
ลงทุนในสภาวะตลาดผนัผวน โดยเนน้เลือกลงทุนใน 2 กลุ่มหุน้เด่นท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวัรองรบั ไดแ้ก่   
หุน้กลุ่มไดร้บัอานิสงสจ์ากการซ่อมแซมหลงัน า้ลด แนะน า GLOBAL, DOHOME, HMPRO, TASCO, 
DCC และ DRT และหุน้กลุ่มส่งออกท่ีมีแนวโนม้เติบโตต่อเน่ืองในเดือนสิงหาคม แนะน า STA, TEGH, 
NER, AAI, ITC, TU, CCET, HANA, KCE และ DELTA 
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