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 รายงานก าไร 2Q69 ท่ี 1,584 ลบ. เติบโต 15%QoQ และเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ YoY 
โดยรายได้รวมเติบโต 71%YoY และ 2%QoQ สู่ 4,068 ลบ. โดยมีปัจจัยหนุนส าคัญ  
1) รายได้ขายปรับตัวขึ้น 131%YoY มาอยู่ท่ี 2,206 ลบ. จากการโอนท่ีดินรวม 288 ไร่
เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ี 172 ไร่ 2) อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ปรับตัวขึ้นสู่ 
51.4% จากการโอนท่ีดินในนิคมฯ อมตะซิตี้ ชลบุรีท่ีมีอัตราก าไรสูง และ 3) การรับรู้
ก าไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน ใน ASCLT2 (บริษัทย่อยท่ีเวียดนาม Amata Service 
City Long Thanh 2 Company Limited) จ านวน 366 ลบ. ท้ังนี้รายงานก าไร  
1H69 ท่ี 2.96 พันลบ. เติบโต 206%YoY  

 ความคิดเห็น เราคาดว่า 2H69 ผลประกอบการจะเร่งตัวขึ้นตามยอดโอนท่ีดินโดยบริษัท
ตั้งเป้ายอดขายปี 69 ท่ี 2.8 พันไร่สูงกว่ายอดขายในปี 68 ท่ีท าได้ 1.235 พันไร่ โดยเน้น
ยอดขายในประเทศเวียดนามท่ีเศรษฐกิจขยายตัวต่อเนื่อง ปัจจุบันบริษัทมี Backlog ท่ี 
1.9 หมื่นลบ. คาดว่าจะรับรู้รายได้ในปี 69 ราว 50% เป็นปัจจัยหนุนเพิ่มเติม ท้ังนี้ 
ยอดโอนท่ีดิน 1H69 คิดเป็น 10% ของเป้าท้ังปี (มีโอกาสปรับเป้าลงหลัง Earning Call) 
และ Upside ราคาหุ้นเหลือเพียง 7% เราจึงคงค าแนะน า “ถือ” 
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