
วันศุกร์ที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหวผันผวน โดยช่วงเช้าดัชนีปรับตัวขึ้นจากความคาดหวังที่เฟดชะลอการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย หลังตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐชะลอตัวลง แรงซื้อหลักมาจากหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ขนส่ง และ
ไอซีที อย่างไรก็ตามมีแรงขายมากในหุ้นกลุ่มธนาคาร พลังงาน และค้าปลีก ท าให้ช่วงบ่ายดัชนีปรับตัวลงมาอยู่
ในแดนลบ ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,609.06 จุด -5.30 จุด -0.33% มูลค่าการซื้อขาย 
81,758.67 ลบ. (ในสัปดาห์ที่ผ่านมาดัชนี -2.94 จุด -0.18%) Program Trading -243.56 ลบ. ต่างชาติ 
+1,353.63 ลบ. TFEX -25,538 สัญญา ตราสารหนี้ -6,621.31 ลบ. 
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+ FedWatch ของ CME ระบุว่า ตลาดให้น้ าหนัก 67% ที่ FED จะคงอัตราดอกเบี้ย และ 
33% ที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจากข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอลงช่วยลดความกังวลเกี่ยวกับ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยนักลงทุนส่วนใหญ่คาดว่า FED จะคงอัตราดอกเบี้ย 
ในการประชุมเดือนก.ย.  
+ ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นนิวยอร์กยังเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาด 
โดยก าไรรวมของบริษัทในดัชนี S&P500 เพิ่มขึ้น 52% ในไตรมาส 2 ซึ่งส่วนใหญ่ 
ได้แรงหนุนจาก Amazon, Microsoft และบริษัทขนาดใหญ่รายอื่น ๆ ที่มีธุรกิจเกี่ยวข้อง
กับ AI ตามข้อมูลของ LSEG 
+ ก.คมนาคมเตรียมลงนามสัญญาจ้างก่อสร้าง 2 โครงการใหญ่ ประกอบด้วย 1.โครงการ
สะพานข้ามทะเลสาบสงขลา อ.กระแสสินธุ์ จ.สงขลา-อ.เขาชัยสน จ.พัทลุง มูลค่าโครงการ 
4,700 ล้านบาท และ 2.โครงการสะพานเชื่อมเกาะลันตา ต.เกาะกลาง-เกาะลันตาน้อย  
อ.เกาะลันตา จ.กระบี่ มูลค่าโครงการ 1,800 ล้านบาท 
+ ส.อ.ท.ผลักดันมาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจฐานราก ชู 5 ยุทธศาสตร์เร่งด่วนพยุง SME ไทย 
ฝ่าวิกฤตสินค้าน าเข้าทะลัก แนะรัฐจัดซื้อจัดจ้างสินค้าไทยไม่น้อยกว่า 40% ของวงเงิน 
200,000 ล้านบาท 

-  ดัชนีดาวโจนส์ปิดลดลง 107.58 จุด หรือ -0.20% หลังตลาดถูกกดดันจากยอดค้าปลีก
สหรัฐฯ ที่อ่อนแอกว่าคาดและแรงขายหุ้นกลุ่มชิปที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) 
ขณะที่นักลงทุนกังวลว่ามูลค่าหุ้นกลุ่มนี้อยู่ ในระดับสูง เกินไป และราคาน้ ามัน ที ่
ปรับตัวสูงขึ้นท่ามกลางความตึงเครียดบริเวณช่องแคบฮอร์มุซหลังเรืออีก 2 ล าถูกโจมตี 
จนการขนส่งผ่านเส้นทางดังกล่าวเกือบหยุดชะงัก ขณะที่สหรัฐฯ ระบุว่าสามารถด าเนินการ
ปิดล้อมทางทะเลต่ออิหร่านได้โดยไม่มีก าหนด 
- สัญญาน้ ามันดิบ  WTI เพิ่มขึ้น  1 .15 ดอลลาร์  หรือ  1 .42% ปิดที่  
82.40 ดอลลาร์/บาร์เรลหลังเกิดเหตุโจมตีเรือบรรทุกน้ ามันและการเจรจาข้อตกลง
สันติภาพระหว่างรัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์กับผู้น าอิหร่านยังไม่มีความคืบหน้า ในรอบสัปดาห์ 
ทีผ่่านมาราคาน้ ามันดิบ WTI และน้ ามันดิบเบรนท์ เพิ่มขึ้น 5.4% และ 6.0% ตามล าดับ 
- แม้เจ้าหน้าที่ FED มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนก.ค.เป็นครั้งที่ 5 ติดต่อกัน 
แต่เจ้าหน้าที่จ านวนมากขึ้นกังวลว่าเงินเฟ้ออาจไม่กลับเข้าสู่ เป้าหมาย หากไม่ มี 
การขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยกรรมการ 3 รายลงมติไม่เห็นด้วยในการประชุมเดือนกรกฎาคม
และสนับสนุนให้ขึ้นดอกเบี้ย 0.25% 
- ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ โพสต์ผ่าน Truth Social แสดงความไม่พอใจที่สหรัฐฯ เข้าร่วม 
การซ้อมรบร่วมกับเกาหลีใต้ โดยอ้างว่าไม่เหมาะสม มีค่าใช้จ่ายสูงและแสดงออกถึง 
ความเป็นศัตรูต่อเกาหลีเหนือ แต่เนื่องจากสายเกินกว่าจะยกเลิกจึงสั่งการให้ พีท เฮกเซธ 
รมว.กระทรวงกลาโหมปรับลดขนาดการซ้อมรบลงอย่างมีนัยส าคัญแทน 
- อิหร่านยังไม่ได้ตัดสินใจว่าจะกลับมาเจรจากับสหรัฐฯ หรือไม่แม้มีการส่งข้อความหากัน
ผ่านกาตาร์และปากีสถานแต่ไม่ใช่การเจรจาอย่างเป็นทางการ ทั้งนี้ กรอบเวลา 60 วัน 
ตาม MoU ในการเปิดเจรจาข้อตกลงขั้นสุดท้ายจะครบก าหนดในวันจันทร์นี้ (17 ส.ค.)  
แตส่ถานการณ์ยังคลุมเครือจากความขัดแย้งยกระดับรุนแรงขึ้นในช่วงเดือนที่ผ่านมา 
- รัสเซียยันไม่หยุดยิงกับยูเครน หากไม่มีการแก้ไขความขัดแย้งระยะยาว 
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• ไทยช่วยไทยพลัส : CPAXT BJC TNP MOTHER 
• หุ้นเด่น IAA : ADVANC AOT BH GULF KBANK 
• พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ : CK STECON WHAUP CPALL CPAXT 
• แผน PDP ฉบับใหม่ : GULF BGRIM GPSC GUNKUL 
• หุ้นท่ีคาดว่าผลประกอบการ 2Q26 จะออกมาดี : CBG STA  
• รัฐอุดหนุน Solar Roof : GUNKUL GULF SOLAR COM7 KUMWEL ASEFA 
 

คาดดัชนีในวันนี้เคลื่อนไหว Sideway Down จากยอดค้าปลีกสหรัฐออกมาหดตัวและความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐต่ ากว่า
ที่ตลาดคาดไว้ อย่างไรก็ตาม Fund Flow ที่ไหลเข้าเป็นปัจจัยพยุงต่อดัชนี มองกรอบดัชนีในวันน้ี 1,600-1,617 จุด 
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• งวด 2Q69 มีก ำไร 1,889 ลบ. +2%YoY +6%QoQ เป็นไปในทิศทำงเดียวกับท่ีเรำและ 
ตลำดคำด โดยมีรำยได้จำกกิจกำรโรงพยำบำล 6,231 ลบ. +4%YoY ทรงตัว QoQ ซึ่ง 
มีปัจจัยสนับสนุนหลักจำกกลุ่มผู้ป่วยต่ำงชำติ (สัดส่วน 66%) +7%YoY โดยเฉพำะเมียนมำ 
+28%YoY สหรัฐฯ +19%YoY และตะวันออกกลำง +7%YoY ช่วยชดเชยรำยได้ผู้ป่วยชำวไทย 
(สัดส่วน 34%) ท่ีหดตัว 2%YoY จำกก ำลังซื้อท่ีอ่อนแอ ส่วน %EBITDA อยู่ท่ีระดับ 41.4% 
(2Q68 = 41.6%, 1Q69 = 39.3%) ทรงตัว YoY แต่ปรับดีขึ้น QoQ จำกกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำย
ท่ีมีประสิทธิภำพ ประกอบกับกำรปรับขึ้นค่ำบริกำรตั้งแต่ต้นปีรำว 4% ท้ังนี้ ก ำไร 1H69 ท่ี 
3,679 ลบ. +2%YoY คิดเป็น 48% ของประมำณกำรท้ังปี 69 ท่ี 7,631 ลบ. +2%YoY 

• ควำมเห็น เรำมีมุมมองบวกต่อก ำไร 2Q69 ท่ีเติบโตต่อเนื่องท้ัง YoY และ QoQ ส่วน 2H69  
มีโอกำสเติบโตต่อเนื่อง HoH จำกกำรเข้ำสู่ High Season ของธุรกิจ โดยเรำคงประมำณกำร
ก ำไรปี 69 รำว 7,631 ลบ. +2%YoY และรำคำเหมำะสม 216 บำท มีอัพไซต์ 10%  
แนะน ำ “ซื้อ” 

* บริษัทประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 4.00 บาท/หุ้น คิดเป็น Yield 2.0% ต่อปี  
โดยขึ้นเครื่องหมาย XD วันท่ี 28 ส.ค. 69 และจ่ายวันท่ี 10 ก.ย. 69 

* บริษัทจัดประชุมนักวิเคราะห์วันท่ี 20 ส.ค. 69 
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(+) DELTA (ราคาเหมาะสม 330 บาท) รับธุรกิจเกี่ยวข้องกับ AI และ Data Center  
มาแรง กลายมาเป็นเครื่องยนต์หลัก ชี้ราคาต่อหน่วยสูง มีอัตราก าไรที่ดี เดินหน้าขยายตลาดระบบ
ระบายความร้อนทั้ง Liquid Cooling และพัดลมระบายอากาศ มั่นผลงานครึ่งปีหลังโตต่อ เพิ่มงบ
ลงทุนเป็น 600 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ช้ีซัพพลายขาดระยะสั้น เดินหน้าเพิ่มซัพพลายเออร์ (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) MAGURO (Bloomberg consensus 25 บาท) โตสวนก าลังซื้อ ไตรมาส 2/2569 กวาดรายได้ 
578 ล้านบาท พุ่ง 29% พร้อมเก็บก าไรเข้ากระเป๋า 40 ล้านบาท หรือโต 23% รับแรงหนุนแผนขยาย
สาขาแตะ 58 สาขา ขณะที่ไตรมาส 3 จ่อเร่งเครื่องต่อ หลังเปิด Kaiten Sushi Ginza Onodera 
แฟลกชิปซูชิสายพานพรีเมียมใหญ่สุดในเอเชียที่เซ็นทรัลเวิลด์ กระแสแรงเกินคาด ยอดจองเต็มยาว
ถึงกันยายน ปูทางดันรายได้ใหม่ทะลักและเสริมพอร์ตแบรนด์ระดับโลก หนุนผลงานครึ่งปีหลังโต
ต่อเนื่อง (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) SHR (Bloomberg consensus 1.91 บาท) ผลงานแกร่งท่ามกลางความท้าทาย ด้วยก าไรครึ่งปี
แรก 171 ล้านบาท แถมใจดีแจกปันผลระหว่างกาล 0.015 บาทต่อหุ้น ด้านครึ่งปีหลังจุดพีคธุรกิจ  
ไฮซีซันการท่องเที่ยว หนุนผลงานครึ่งปีหลังสดใส ยอดจองล่วงหน้าเริ่มเข้าสู่ภาวะปกติ หลังน้ ามัน 
สงครามตะวันออกคลี่คลาย (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) CBG (ราคาเหมาะสม 48 บาท) ส่งซิกครึ่งปีหลัง 2569 ธุรกิจในประเทศยังแข็งแกร่ง ลุ้น 
มาร์เก็ตแชร์เครื่องดื่มชูก าลังท าออลไทม์ไฮ แตะ 30% ธุรกิจรับจ้างจัดจ าหน่ายหนุน ด้านตลาด
ต่างประเทศ เมียนมาเติบโตก้าวกระโดดกว่า 30% ส่วนกัมพูชายังต้องติดตามสถานการณ์ชายแดน 
(ที่มา ทันหุ้น) 
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  17 ส.ค. จีน รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ค. ราคา
บ้านเดือนก.ค. ยอดค้าปลีกเดือนก.ค. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร
เดือนก.ค. และอัตราว่างงานเดือนก.ค. 
ญี่ปุ่น รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีตลาดที่อยู่อาศัยเดือนส.ค. และดัชนีภาค 
การผลิต (Empire State Manufacturing Index) เดือนส.ค. 
18 ส.ค. อียู รายงานดัชนีความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจเดือนส.ค. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ 
ตัวเลขการเริ่มสร้างบ้านและการอนุญาตก่อสร้างเดือนก.ค. ราคา
น าเข้าและราคาส่งออกเดือนก.ค. การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน
ก.ค. และยอดท าสัญญาขายบ้านที่รอปิดการขาย (Pending 
Home Sales) เดือนก.ค. 
19 ส.ค. ญี่ปุ่น รายงานยอดสั่งซื้อเครื่องจักรเดือนมิ.ย. 
อียู รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนก.ค. 
สหรัฐ รายงานสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
เช้าวันที่ 20 ส.ค. เฟดเปิดเผยรายงานการประชุมวันที่ 28-29 ก.ค. 
20 ส.ค. สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ และดัชนีภาคการผลิตเดือนส.ค. 
 
 
 

17 ส.ค. สภาพัฒน์ แถลงตัวเลข GDP ไตรมาส 2/69 
สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเช่ือมั่นภาคอุตสาหกรรม 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนรถยนต์ 
ก.พาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
26 ส.ค. ก าหนดการประชุมกนง. ครั้งที่ 4/69 
28 ส.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
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