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 รายงานก าไร 2Q69 อยู่ท่ี 1.1 พันลบ. เติบโต 9%YoY แต่หดตัว 5%QoQ  
โดยรายได้อยู่ท่ี 6.1 พันลบ. หดตัว 4%QoQ และหดตัว 10%YoY เนื่องจาก 
ธุรกิจในต่างประเทศยังมีปัญหาเรื่องใบอนุญาตน าเข้าสินค้ามาจ าหน่าย (เพิ่งได้รับ
ใบอนุญาตน า เข้ า เดือน มิ .ย .  69)  ขณะท่ีอัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวขึ้น ต่อ 
จากการบริหารจัดการต้นทุนวัตถุดิบและการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตท าให้ 
อัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 42.8% เพิ่มขึ้นจาก 1Q69 ท่ี 39.5% อย่างไรก็ตาม
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารยังทรงตัวท่ีระดับ 1.39 พันลบ. ใกล้เคียง 1Q69 
ท้ังนี้รายงานก าไร 1H69 ท่ี 2.26 พันลบ. +43%YoY และคิดเป็น 60%  
ของประมาณการ 

 ความเห็น เราคาดว่าก าไร 2H69 มีแนวโน้มอ่อนตัวจากผลกระทบของต้นทุน
พลังงานท่ีเพิ่มขึ้น แต่จะได้ชดเชยจากธุรกิจในต่างประเทศท่ีได้ใบอนุญาตน าเข้า
ตั้งแต่เดือน มิ.ย. 69 โดยเราคงค าแนะน า “ซื้อ” เนื่องจากยังมี Upside สูงถึง 23% 
อีกท้ังบริษัทประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 0.45 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend 
Yield ราว 2.57%ต่อปี (XD : 27 ส.ค. 69) 
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