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 งวด 2Q69 มีก ำไร 3,248 ลบ. -7%YoY -20%QoQ อ่อนแอกว่ำที่คำดว่ำจะเติบโตเล็กน้อย YoY  
โดยมีรำยได้ค่ำรักษำพยำบำล 25,917 ลบ. +1%YoY -4%QoQ จำกกลุ่มผู้ป่วยชำวไทย (สัดส่วน 73%) 
+2%YoY ขณะที่กลุ่มผู้ป่วยต่ำงชำติ (สัดส่วน 27%) -2%YoY จำกผู้ป่วยกัมพูชำ -67%YoY และ 
ตะวันออกกลำง -24%YoY ที่ได้รับผลกระทบจำกควำมขัดแย้งชำยแดนไทย-กัมพูชำตั้งแต่กลำงปี 68  
และสถำนกำรณ์ควำมไม่สงบในตะวันออกกลำงตั้งแต่เดือน มี .ค.69 หำกไม่รวมผู้ป่วย 2 กลุ่มดังกล่ำว  
รำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติจะเติบโต 10%YoY (Myanmar +42%, USA +23%, Australia +17%)  
ส่วน %EBITDA ลดลงสู่ 22.0% (2Q68 = 22.6%, 1Q69 = 24.6%) จำกค่ำแพทย์ ค่ำยำและเวชภัณฑ์ 
ที่เพ่ิมขึ้น อย่ำงไรก็ตำม บริษัทมีก ำไรพิเศษจำกค่ำสินไหมทดแทนประกันภัยน้ ำท่วมหำดใหญ่ 90 ลบ.  
หำกไม่รวมรำยกำรดังกล่ำวก ำไรปกติจะอยู่รำว 3,176 ลบ. -9%YoY ทั้งนี้ ก ำไร 1H69 ที่ 7,306 ลบ.  
-7%YoY คิดเป็น 44% ของประมำณกำรก ำไรทั้งปี 69 ท่ี 16,652 ลบ. +5%YoY 

 ควำมเห็น เรำมีมุมมองเป็นกลำงค่อนลบต่อก ำไร 2Q69 ที่อ่อนแอกว่ำที่คำด อย่ำงไรก็ตำม คำด 2H69  
มีโอกำสเติบโต HoH และ YoY จำกกำรเข้ำสู่ช่วง High Season ของธุรกิจ ประกอบกับฐำนต่ ำ 
ในช่วงปีก่อนที่ได้รับผลกระทบจำกกลุ่มผู้ป่วยกัมพูชำที่หำยไป และสถำนกำรณ์น้ ำท่วมในภำคใต้ ทั้งนี้  
เรำเตรียมปรับลดประมำณกำรก ำไรทั้งปี 69 ลดลงเล็กน้อยจำกเดิมที่คำดรำว 16,652 ลบ. +5%YoY 
หลังจำกก ำไร 1H69 คิดเป็นเพียง 44% อย่ำงไรก็ตำม ปัจจุบัน Valuation ไม่แพง โดยซื้อขำยที่ระดับ  
PE เพียง 20x ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยกลุ่ม 5 ปีที่รำว 30-35x และรำคำเหมำะสม 29.70 บำท มีอัพไซด์ 51%  
จึงคงค ำแนะน ำ “ซื้อ” 

* บริษัทจัดประชุมนักวิเคราะห์วันที่ 20 ส.ค. 69 

ราคาเหมาะสม 29.70 บาท Upside 51%                                               “ซือ้” 
14 August 2026 

Analyst : Salakbun Wongakaradeth, IAA  
02 687 7287   
Salakbun@globlex.co.th 

CG Report :                    | SET ESG Rating : AAA 


