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 งวด 2Q69 มีก ำไร 1,889 ลบ. +2%YoY +6%QoQ เป็นไปในทิศทำงเดียวกับท่ีเรำและ 
ตลำดคำด โดยมีรำยได้จำกกิจกำรโรงพยำบำล 6,231 ลบ. +4%YoY ทรงตัว QoQ ซึ่ง 
มีปัจจัยสนับสนุนหลักจำกกลุ่มผู้ป่วยต่ำงชำติ (สัดส่วน 66%) +7%YoY โดยเฉพำะเมียนมำ 
+28%YoY สหรัฐฯ +19%YoY และตะวันออกกลำง +7%YoY ช่วยชดเชยรำยได้ผู้ป่วยชำวไทย 
(สัดส่วน 34%) ท่ีหดตัว 2%YoY จำกก ำลังซื้อท่ีอ่อนแอ ส่วน %EBITDA อยู่ท่ีระดับ 41.4% 
(2Q68 = 41.6%, 1Q69 = 39.3%) ทรงตัว YoY แต่ปรับดีขึ้น QoQ จำกกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำย
ท่ีมีประสิทธิภำพ ประกอบกับกำรปรับขึ้นค่ำบริกำรตั้งแต่ต้นปีรำว 4% ท้ังนี้ ก ำไร 1H69 ท่ี 
3,679 ลบ. +2%YoY คิดเป็น 48% ของประมำณกำรท้ังปี 69 ท่ี 7,631 ลบ. +2%YoY 

 ควำมเห็น เรำมีมุมมองบวกต่อก ำไร 2Q69 ท่ีเติบโตต่อเนื่องท้ัง YoY และ QoQ ส่วน 2H69  
มีโอกำสเติบโตต่อเนื่อง HoH จำกกำรเข้ำสู่ High Season ของธุรกิจ โดยเรำคงประมำณกำร
ก ำไรปี 69 รำว 7,631 ลบ. +2%YoY และรำคำเหมำะสม 216 บำท มีอัพไซต์ 10%  
แนะน ำ “ซื้อ” 

* บริษัทประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 4.00 บาท/หุ้น คิดเป็น Yield 2.0% ต่อปี  
โดยขึ้นเคร่ืองหมาย XD วันท่ี 28 ส.ค. 69 และจ่ายวันท่ี 10 ก.ย. 69 

* บริษัทจัดประชุมนักวิเคราะห์วันท่ี 20 ส.ค. 69 

ราคาเหมาะสม 216 บาท | upside 10%                                                                  “ซื้อ” 
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