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 งวด 2Q69 บรษัิทรายงานก าไรสทุธิ 3.3 ลบ. +7%YoY หากไม่รวมรายการท่ีเกิดขึน้เพียงครัง้เดียว บรษัิทมี
ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานเท่ากบั 3.5 พนัลบ. +3%YoY บรษัิทมีรายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 44.3 พนั
ลบ. +2%YoY จากการเติบโตของรายไดท้ั้งธุรกิจโรงแรม และรา้นอาหาร หนุนจากผลการด าเนินงานท่ี
ปรบัตวัดีขึน้ของโรงแรมในยุโรป จากอุปสงคก์ารท่องเท่ียวภายในภูมิภาค โดยรายไดเ้ฉล่ียต่อหอ้งต่อคืน 
(RevPar) เปรียบเทียบในสกุลเงินทอ้งถ่ิน ยุโรป +4%YoY ไทย +3%YoY มัลดีฟส ์-6%YoY และ
ออสเตรเลีย -3%YoY ส าหรบัธุรกิจไมเนอร ์ฟู้ด ไดแ้รงหนนุจากการเติบโตในประเทศไทย จีน และสิงคโปร ์
ขณะท่ียอดขายสาขาเดิม ( SSSG) -0.3%YoY อตัราการเติบโตของยอดขายรวม (TSSG) +0.7%YoY 
บรษัิทมี EBITDA Margin จากการด าเนินงานท่ีระดบั 29.0% เพิ่มขึน้เล็กนอ้ย YoY จาก 28.9% ในงวด 
2Q68 จากรายไดท่ี้เติบโต และการบรหิารตน้ทนุอย่างมีประสิทธิภาพ ช่วง 1H69 บรษัิทมีก าไรสทุธิ 4.0 พนั
ลบ. +13%YoY 

 บรษัิทคงเป้าการเติบโตในระยะ 3 ปีขา้งหนา้ (ปี 69-71) รายไดเ้ติบโตราว 7-9% ต่อปี จากการเติบโตของ
จ านวนโรงแรมราว 10% ต่อปี และจ านวนรา้นอาหารเติบโตราว 15% ต่อปี และก าไรสทุธิเติบโตระดบั 15-
20% ต่อปี เปา้ Net D/E ปี 69 ระดบั 0.75-0.85x โดยสิน้งวด 2Q69 อยู่ท่ี 1.1x 

Bloomberg Consensus 31.00 บาท                                                        “ซือ้” 
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 ความเห็น outlook งวด 3Q69 ยงัเติบโตไดดี้โดยในเดือนก.ค. ธุรกิจโรงแรม และรา้นอาหารเติบโตต่อเน่ือง จาก RevPAR โรงแรมในยโุรปเติบโต
ราว 4%YoY เป็นการเดินทางท่องเท่ียวภายในภมูิภาค ไทย +15%YoY มลัดีฟส ์+30%YoY ส าหรบัธุรกิจรา้นอาหารในประเทศไทย มี SSSG 
เติบโตราว 8%YoY แรงหนนุจากรา้นแดรี่ควีน สเวนเซ่นสจ์ากกระแส ultra smooth โดย Bloomberg Consensus คาดการณก์ าไรปี 69-70 
เฉล่ีย 9.8 พนัลบ. +9%YoY และ 10.6 พนัลบ. +7%YoY ตามล าดบั มีราคาเหมาะสมเฉล่ีย 31 บาท มี Upside 35% เราจงึแนะน า “ซือ้”  
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