
วันพุธที่ผ่านมา ดัชนีเคลื่อนไหวผันผวน แม้ในช่วงเปิดตลาดดัชนีปรับตัวขึ้นจากความคาดหวังสถานการณ์ 
ตึงเครียดในภูมิภาคตะวันออกกลางคลี่คลาย ท าให้มีแรงซื้อกลับเข้ามาในสินทรัพย์เสี่ยง แต่มีแรงขายมากในหุ้น
กลุ่ม Big-Cap น าโดย ไอซีที อิเล็กทรอนิกส์ และพลังงาน ท าให้ระหว่างวันดัชนีพลิกตัวลดลงมาอยู่ในแดนลบ 
ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,609.78 จุด -7.35 จุด -0.45% มูลค่าการซื้อขาย 90,133.10 ลบ. 
Program Trading -2,696 ลบ. ต่างชาติ -6,065 ลบ. TFEX -17,731 สัญญา ตราสารหนี ้+3,966 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพิ่มขึ้น 263.24 จุด หรือ +0.49%  ขานรับสัญญาณความคืบหน้า 
ในการเจรจาเพื่อยุติสงครามระหว่างอิหร่านกับสหรัฐฯ ขณะที่ดัชนี Nasdaq ปิดลบ 
เป็นครั้งแรกในรอบ 5 วันท าการ เนื่องจากการร่วงลงของหุ้น SpaceX และ AMD  
หลังเปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาส 
+ สัญญาน้ ามันดิบ WTI  ลดลง 55 เซนต์ หรือ 0.73% ปิดที่ 75.22 ดอลลาร์/บาร์เรล 
ขณะที่นักลงทุนประเมินสถานการณ์ระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน ท่ามกลางความหวัง
ที่ว่าความตึงเครียดระหว่างสองประเทศจะลดระดับลง และน าไปสู่การกลับมาเปิดช่องแคบ
ฮอร์มุซอีกครั้ง 
+ อิหร่านและโอมานมีความคืบหน้าในการเจรจาเพื่อจัดตั้งเส้นทางเดินเรือพาณิชย์ 
ที่ปลอดภัยผ่านช่องแคบฮอร์มุซ โดยเตรียมออกแถลงการณ์ร่วมสรุปข้อตกลงที่เห็นตรงกัน 
ทั้งนี้มีเ ง่ือนไขส าคัญคือ ต้องไม่มี "ผู้มีอิทธิพลหรือประเทศที่สาม" เข้ามาแทรกแซง 
หรือขัดขวาง 
+ เครื่องมือ FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 54.9%  
ในการคาดการณ์ว่า FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนก.ย. ลดลงจากระดับ 
58.3% เมื่อสัปดาห์ทีแ่ล้ว 
+ ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ กล่าวว่า สหรัฐใกล้บรรลุข้อตกลงกับอิหร่าน
เกี่ยวกับการเปิดช่องแคบฮอร์มุซ และรับประกันความมั่นคงในการเดินเรือ ขณะที่การหารือ
กับอิหร่านเป็นไปอย่างดีมาก 
+ สหรัฐฯเปิดเผยว่าดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดท้าย ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 
54.6 ในเดือนก.ค. ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 9 เดือนจากระดับ 51.2 ในเดือนมิ.ย. 
+  กกร.ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 69 โต 1.6-2% จากเดิม 1.2-1.6% จากการปรับเพิ่ม
คาดการณ์ส่งออกปีนี้โต 8-10% ประเมินการลงทุนฟื้นตัวต่อเนื่อง แต่ยังจับตาสงคราม  
เงินเฟ้อ และดอกเบี้ยโลก 

-   การจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นเพียง 44,000 ต าแหน่งในเดือนก.ค. ต่ ากว่า
ที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 75,000 ต าแหน่ง หลังจากเพิ่มขึ้น 95,000 ต าแหน่ง 
ในเดือนมิ.ย. 
- ดัชนีภาคบริการของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 0.1 จุด สู่ระดับ 54.1 ในเดือนก.ค. แต่ต่ ากว่า 
ตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 54.5 จากระดับ 54.0 ในเดือนมิ.ย. โดย 
ดัชนียังคงปรับตัวเหนือระดับ 50 ซึ่งบ่งชี้การขยายตัวของภาคบริการ 
- โอกาสที่สหรัฐฯ และอิหร่านจะสามารถบรรลุข้อตกลงขั้นสุดท้ายในการเปิดช่องแคบ 
ฮอร์มุซอยู่ที่ประมาณ 50% แม้ว่าประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ แสดงความมั่นใจว่า 
การบรรลุข้อตกลงจะเกิดขึ้นในเร็ว ๆ นี้ก็ตาม 
- สนค. เปิดเผยถึงดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) หรือเงินเฟ้อทั่วไป เดือน ก.ค.69  
สูงขึ้น 1.95%YoY ขณะที่เงินเฟ้อเฉลี่ยรวม 7 เดือน เพิ่มขึ้น 1.21%YoY มีปัจจัยส าคัญ
จากราคาน้ ามันเชื้อเพลิงในประเทศที่ยังอยู่ในระดับสูง จากผลกระทบของความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางที่ยืดเยื้อ ส่งผลกระทบให้ค่าโดยสารสาธารณะสูงขึ้น ราคาอาหารส าเร็จรูป
และผักสดปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
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• ไทยช่วยไทยพลัส : CPAXT BJC TNP MOTHER 
• สินค้าส่งออกเดือน พ.ค. ที่ยังเติบโต : KCE HANA CPF GFPT AAI ITC 
• หุ้นเด่น IAA : ADVANC AOT BH GULF KBANK 
• พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ : CK STECON WHAUP CPALL CPAXT 
• แผน PDP ฉบับใหม่ : GULF BGRIM GPSC GUNKUL 
• หุ้นท่ีคาดว่าผลประกอบการ 2Q26 จะออกมาดี : CBG STA PR9 TNP  
 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสแกว่งตัวผันผวนระหว่างวัน โดยมีแรงหนุนจากความคืบหน้าในการเจรจาเพื่อยุติสงคราม
ระหว่างอิหร่านกับสหรัฐ ขณะที่ปัจจัยในประเทศนักลงทุนยังจับตาการประกาศงบของบริษัทจดทะเบียนที่ทยอยประกาศ
ต่อเนื่อง มองกรอบดัชนีในวันน้ี 1,600-1,615 จุด 
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• งวด 2Q269 มีก ำไร 9,498 ล้ำนบำท ลดลง 20%YoY และ 14%QoQ งวด 6M69 มีก ำไรสุทธิ 
20,492 ล้ำนบำท ลดลง 16%YoY เนื่องจำกรำยได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลงตำมทิศทำงดอกเบี้ย 
ท่ีลดลง รำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบ้ียลดลงจำกรำยได้จำกเงินลงทุน  ค่ำใช้จ่ำยจำกกำรด ำเนินงำนเพ่ิมขึ้น  

• คุณภำพสินทรัพย์ยังอยู่ในระดับท่ีบริหำรจัดกำรได้ ผลขำดทุนด้ำนเครดิตท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้น 
(ECL) ลดลง YoY แม้ %NPL ปรับขึ้นสู่ระดับ 3.3% จำก 3.1% ในไตรมำสก่อนหน้ำ แต่  
credit cost ลดลงเหลือ 1.33% จำก 1.47% ในงวด 6M68 และมี Coverage Ratio  
อยูใ่นระดับสูงท่ีสุดในกลุ่มท่ีระดับ 306.3%   

• ควำมเห็น : ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกต่อปัจจัยพื้นฐำนในระยะยำวจำกกำรเป็นธนำคำรขนำดใหญ่ 
ท่ีมีกลุ่มลูกค้ำธุรกิจขนำดใหญ่ท่ีมีสัดส่วน 51% และกลุ่มลูกค้ำต่ำงประเทศ 23% สนับสนุน 
กำรขยำยตัวของเงินให้สินเชื่อ ปลำยมิ.ย.สินเชื่อ +2.7%YTD จำกเป้ำสินเชื่อเติบโต 2-3%  
ฐำนะเงินกองทุนยังแข็งแกร่งท่ี 21.4% Bloomberg consensus คำดก ำไรปี 69F เฉลี่ย  
41,059 ล้ำนบำท -11%YoY รำคำหุ้น +14%YTD ซื้อขำยท่ีระดับ PBV 0.64x ต่ ำกว่ำ 
ค่ำเฉลี่ยของกลุ่มธนำคำรท่ีระดับ 0.98x ขณะท่ี IAA consensus คำด yield เฉลี่ย 5% ต่อปี  
จึงแนะน ำ “ถือ” 
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(+) KTB (Bloomberg consensus 46.05 บาท) ตอบประเด็นดราม่าการกู้เงินและเบี้ยวหนี้ของ 
CLICX มั่นใจระบบกู้เงินของธนาคาร ชี้ช่วงแรกอาจอยากท้าทายระบบ แนะไม่ควรหลงเชื่อข้อมูลใน
โซเชียลที่ไม่มีหลักฐานรองรับ พร้อมจับมือกับพันธมิตรในเครือขยายฐานระดับภูมิภาค (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) NER (ราคาเหมาะสม 4.80 บาท) ส่งสัญญาณบวกครึ่งปีหลัง รับราคายางพาราในตลาดโลก
ปรับตัวสูงขึ้นต่อเนื่อง โชว์ก าไรไตรมาส 2/2569 แตะ 436 ล้านบาท รับแรงหนุนยอดขายต่างประเทศ
เพิ่มขึ้น 34.29 ล้านบาท พร้อมบริหารต้นทุนการเงินลดลง 4.15% และได้สิทธิภาษี BOI ลดลง 96% 
ฟากบอร์ดไฟเขียวปันผล 0.05 บาทต่อหุ้น (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) INET (ราคาเหมาะสม 5.85 บาท) ฉายภาพดาต้าเซ็นเตอร์ไทยขยายตัวชัด ชี้ทิศทางครึ่งปีหลัง
ผลงานไปต่อ ย้ าเป้ารายได้ปี 2569 แตะ 3,500 ล้านบาท อานิสงส์ความต้องการ Local Cloud และ
การให้ความส าคัญอธิปไตยข้อมูล ล่าสุดจับมือ BGRIM ขยายธุรกิจ Digital Infrastructure  
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) NCAP (Bloomberg consensus 6 บาท) โชว์ก าไรไตรมาส 2/2569 ทุบสถิติสูงสุดใหม่ 197 
ล้านบาท หรือโต 34% รับอานิสงส์พอร์ตสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ขยายตัว กด NPL ลดเหลือ 
1.28% ขณะที่ก าไรครึ่งปีแรกพุ่ง 34% แตะ 376 ล้านบาท พร้อมเร่งเครื่องครึ่งปีหลัง 2569 ลุย
ปล่อยสินเชื่อเชิงรุก ชิงส่วนแบ่งตลาด (ที่มา ทันหุ้น) 
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  6 ส.ค. อียู รายงานยอดค้าปลีกเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ 
7 ส.ค. ญี่ปุ่น รายงานยอดใช้จ่ายภาคครัวเรือนเดือนมิ.ย. และทุน
ส ารองเงินตราต่างประเทศเดือนก.ค. 
จีน รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้าเดือนก.ค. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนก.ค. และการ
คาดการณ์เงินเฟ้อของผู้บริโภคเดือนก.ค. 
9 ส.ค. จีน รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนก.ค. และ 
ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนก.ค. 
10 ส.ค. ญี่ปุ่น รายงานดุลบัญชีเดินสะพัดเดือนมิ.ย. 
11 ส.ค. สหรัฐ รายงานดัชนีความเชื่อมั่นของธุรกิจขนาดย่อม
เดือนก.ค. ตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ
ยอดขายบ้านมือสองเดือนก.ค. 
12 ส.ค. สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนก.ค. และ 
สต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
 
 

สัปดาห์ที่ 1 ก.พาณิชย์ แถลงดัชนีเศรษฐกิจการค้า 
14 ส.ค. ก าหนดส่งงบการเงินประจ างวด 2Q69 วันสุดท้าย 
สัปดาห์ที่ 2 ตลท. แถลงสรุปภาพรวมตลาดหลักทรัพย์ 
ม.หอการค้า แถลงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค, ดัชนีความเชื่อมั่น
หอการค้าไทย 
17 ส.ค. สภาพัฒน์ แถลงตัวเลข GDP ไตรมาส 2/69 
สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนรถยนต์ 
ก.พาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
26 ส.ค. ก าหนดการประชุมกนง. ครั้งที่ 4/69 
28 ส.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเช่ือมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
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