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 งวด 2Q69 มียอดขายเท่ากับ 33,845 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น +5.6%QoQ  และ +1.4%YoY สาเหตุจาก 
โดยมีสาเหตุหลักจากความต้องการที่แข็งแกร่งในตลาดหลักและการปรับตัวดีขึ้นของยอดขาย 
ในกลุ่มธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง ธุรกิจผลิตภัณฑ์เพ่ิมมูลค่า และธุรกิจอาหารทะเลแปร รูป รวมถึง 
การเติบโตอย่างต่อเนื่องของปริมาณการขาย ด้านอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 
21.4% (ดีขึ้นจาก 18.2% ใน 1Q69 และ 19.7% ใน 2Q68) โดยมีสาเหตุหลักจากแนวโน้ม 
ราคาวัตถุดิบที่เอื้ออ านวย ได้แก่ ราคาปลาและกุ้ง การปรับปรุงประสิทธิภาพการด าเนินงาน ขณะที่
ค่าใช้จ่าย %SG&A อยู่ที่ 15.0% สูงกว่า 14.5% ใน 1Q69 และ 13.9% ใน 2Q68 โดยมีสาเหตุหลัก
จากค่าขนส่งที่เพ่ิมขึ้นตามราคาน้ ามันที่อยู่ในระดับสูงจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์การ เพ่ิม 
การลงทุนด้านการตลาดเพ่ือสนับสนุนการเติบโตของสินค้าภายใต้แบรนด์ของบริษัทฯ และการรับรู้
ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับภาษีน าเข้าตลอดทั้งไตรมาส ส่งผลให้มีก าไรสุทธิเท่ากับ 1,264 ล้านบาท 
เพ่ิมขึ้น +13.5%QoQ แต่ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน -0.7%YoY โดยมีสาเหตุจากก าไรจาก
การด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งถูกชดเชยบางส่วนจากผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและค่าใช้จ่าย 
ในการขายและบริหารที่เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้ 1H26 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 2,377 ล้านบาท +3.7%YoY 
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 ความเห็น : เรามีมุมมองเป็นบวกต่อผลประกอบการช่วง 2H69 จากการที่บริษัทได้ปรับเพ่ิมเป้าหมายการเติบโตของยอดขายเป็น 4-6% จากเดิม  
3-4% และอัตราก าไรขั้นต้นเป็น 19.5-20.5% จากเดิม 19-20% ซึ่งเป็นการสะท้อนแนวโน้มการด าเนินงานที่แข็งแกร่งขึ้น จากแรงหนุนจาก 
ปริมาณการขายที่เพ่ิมขึ้นในกลุ่มผลิตภัณฑ์อาหารทะเลแปรรูปและกลุ่มธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง  คงค าแนะน า “ซื้อ”  ราคาเหมาะสม Bloomberg 
Consensus  13.75 บาท ทั้งนี้บริษัทประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 0.40 บาท/หุ้น คิดเป็น  Dividend Yield ราว 3.1% (XD : 14/8/26) 


