
 
  

10 กรกฎาคม 2569 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 1.38 บาท | ราคาปิด 0.81 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่ มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 

CG Rating :  
 

Year to Dec 66A 67A 68A 69E 70E 
Net Profit (Mb) 29 46 59 63 69 

EPS-Basic (Bt.) 0.042 0.067 0.086 0.092 0.102 

Growth (%) -1% 57% 28% 7% 11% 

P/E-Basic (x) 19.1 12.1 9.4 8.8 8.0 

DPS (Bt) 0.02 0.03 0.04 0.04 0.04 

Yield (%) 2.5% 3.7% 4.9% 4.5% 5.0% 

BVPS (Bt.) 0.8 0.8 0.9 0.9 1.0 

P/BV (x) 1.1 1.0 0.9 0.9 0.8 
 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,608.30 
Market Cap. 566.32 

566.32 
Total Shares 682.31 
Major Shareholders as of Apr 9, 2025 
นาย ชาตชิาย พานิชชีวะ 13.63%   

16.70% บรษัิท โตโยตา้ ทโูช ไทย โฮลดิง้ส ์จ  ากดั 9.53%    
นาย ปิยะ เตชากลู 7.42%    
นาย วิวฒัน ์กรมดษิฐ ์ 6.27%    
% Free Float 50.91% 

 

Source: SETSMART 

  
Source: SETSMART 

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 
02 672-5937  
wilasinee@globlex.co.th 

ปัจจัยเส่ียง 
1 ลกูคา้เก่าไม่ตอ่สญัญาใชบ้รกิาร   
2. บรษัิทจดัหารถใหบ้รกิารไม่ทนัตามก าหนดเวลา  
3. ราคาน า้มนัท่ีปรบัเพิ่มขึน้ท  าใหต้น้ทนุบรกิารเพิ่มสงูขึน้  
4. นกัลงทนุชะลอการลงทนุทางตรงในประเทศไทย 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

คาดก าไร 2Q69F +3%QoQ -38%YoY 
 

 งวด 1Q69 มีก าไร 9.7 ล้านบาท ลดลง -37%YoY -21%QoQ  
 คาดก าไรงวด 2Q69F ฟ้ืนตัว 3%QoQ แต่ลดลง 38%YoY 
 มุ่งสู่การเติบโตอยา่งยั่งยนืด้วยการเพิ่มสัดสว่นรถ EV 
 แผน JUMP+ หนุนก าไรเติบโตกา้วกระโดดในอกี 3 ปีขา้งหน้า 
 คงค าแนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 1.38 บาท  

Investment Highlight 
งวด 1Q69 มีก าไร 9.7 ล้านบาท ลดลง -37%YoY -21%QoQ 

     บริษัทรายงานก าไรงวด 1Q69 เท่ากบั 9.7 ลา้นบาท ลดลง 37%YoY 
และ 21%QoQ เน่ืองจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการลดลงจากลกูคา้บางส่วน
ไม่ต่อสญัญาเมื่อครบก าหนดสญัญาบริการ  ราคาน า้มนัดีเซลปรบัตวัสงูขึน้
ตั้งแต่กลางเดือนมีนาคม 2569 จากภาวะสงครามส่งผลกระทบต่อตน้ทุน
การใหบ้ริการ ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ลดเหลือ 20% จาก 21.9% ใน 1Q68 
และยงัมีค่าใชจ้่ายในการเตรยีมรถไฟฟ้าและบคุลากรเพ่ือรองรบังานท่ีจะเริ่ม
ใหบ้ริการในไตรมาสถดัไป รวมทั้ง ค่าใชจ้่ายภาษีท่ีเพิ่มขึน้ ส่งผลใหม้ีอตัรา
ก าไรสทุธิลดลงเหลือ 5% จาก 7.5% ใน 1Q68 และ 6.1%ใน 4Q68 ทัง้นี ้
ก  าไรงวด 1Q69 คิดเป็น 15% ของประมาณการของฝ่ายวิจยัท่ี 63 ลา้นบาท  
และปลายงวดมี backlog 1,520 ลา้นบาทท่ีจะทยอยรบัรูเ้ป็นรายได ้  
คาดก าไรงวด 2Q69F ฟ้ืนตัว 3%QoQ แต่ลดลง 38%YoY 
    แมก้ าไรงวด 1Q69 มีสดัส่วนต ่าเพียง 15% ของประมาณการก าไรทัง้ปี 
แต่เชื่อว่าผลการด าเนินงานจะฟ้ืนตัวดีในช่วงเวลาท่ีเหลือของปี จากราคา
น า้มนัท่ีปรบัลดลงและการเพิ่มจ านวนรถบสัไฟฟ้า (BUS EV) เขา้ในพอรต์
มากขึน้จากปัจจุบันท่ีมีสัดส่วนรถบัสท่ีใชพ้ลังงานน า้มันเป็นหลัก โดยเรา
ยังคงประมาณการส าหรับปี 69 ตามเดิมท่ีคาดการณ์รายได้จากการ
ใหบ้ริการและก าไรสุทธิอยู่ท่ีราว 848 และ 63 ลา้นบาท +5%YoY , 
+7%YoY ตามล าดบั  ซึ่งคิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ของก าไร
สุทธิระหว่างปี 2567 – 2569 เท่ากับ 11% ต่อปี  ทั้งนีเ้ราคาดก าไรงวด 
2Q69F ฟ้ืนตวั 3%QoQ แต่ลดลง 38%YoY จากงวด 2Q68 ท่ีเป็นระดับ
สงูสดุรายไตรมาสในปี 68  

มุ่งสู่การเติบโตอยา่งยั่งยนื ด้วยการเพิ่มสัดสว่นรถ EV  

     บริษัทอยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่านสู่การใชร้ถบสัไฟฟ้าในสดัส่วนที่มากขึน้
และใช ้EV Management System ซึ่งเป็นไปตามกลยทุธก์ารด าเนินงาน
เพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก บริษัทท าการขึน้ทะเบียนฉลาก
คารบ์อนฟตุพริน้องคก์ร (CFO) กบั TGO ตัง้แตเ่ดือนมี.ค. 2568 และรว่ม
ประกาศเจตนารมย ์ACNN (Amata Carbon Neutral Network) 
ขับเคลื่อนเมืองอุตสาหกรรมสู่ความยั่งยืนและลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจก บริษัทตัง้เป้าใชร้ถ EV ครบ 100 คนัภายในปี 2571 ซึ่งมีผลดีใน
ระยะยาวสนบัสนนุมารจิ์น้ท่ีดีกวา่และมีระยะเวลาคืนทนุสัน้กว่าการใชร้ถ
สนัดาป 
 
 

http://www.cgthailand.org/
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่ มา : www.cgthailand.org  

แผน JUMP+ หนุนก าไรเติบโตก้าวกระโดดในอีก 3 ปีข้างหน้า 

     แผน JUMP+ ตัง้เป้าการเติบโตของก าไรสทุธิสู่ระดับ 120 ลา้นบาท
ภายในปี 2571 จากการด าเนินงานตามแผน 1) การเพิ่มอัตราการใช้
ประโยชนจ์ากกองรถ 2) การขยายกองรถพลงังานไฟฟา้ 3) กระจายรายได้
สู่ธุรกิจใหม่ใหบ้ริการรายเที่ยว (VVS-VIP Vehicle Services) บริการ
เดินทางแบบรายวนัและรายเดือนส าหรบัลกูคา้องคก์รและกลุม่ท่องเที่ยว 
และ 4)ธุรกิจซอ่มบ ารุงและจ าหนา่ยอะไหลแ่บบครบวงจร (AQS-A Quick 
Service) ตอ่ยอดจากศนูยซ์อ่มและความเช่ียวชาญที่มีอยู ่ ซึง่จะช่วยสรา้ง
รายไดป้ระจ าสนบัสนนุการเติบโตของก าไรและเสริมความสามารถในการ
แขง่ขนัในระยะยาว 

คงค าแนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสมส าหรับปี 69 ที่ 1.38 บาท 
     ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกต่อผลการด าเนินงานที่มีศักยภาพเติบโต
ต่อเนื่องและท าสถิติสูงสุดใหม่  ในการประเมินราคาเหมาะสมซึ่งอิง 
Prospect PER ที่ระดบั 15 เท่า โดยประมาณก าไรต่อหุน้ส  าหรบัปี 69 
ราว 0.092 บาท ค านวณราคาเหมาะสมไดเ้ท่ากบั 1.38 บาทซึ่งยงัมีอพั
ไซตจ์ากราคาปิดลา่สดุ ขณะที่คาดการณ ์yield 4.2% จึงคงค าแนะน า 
“ซือ้” 

 

 

การด าเนินการด้าน ESG 

ด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) : ใหค้วามส าคญักบัการเปลีย่นผา่นสูก่ารขนสง่สเีขียว (Green Logistics) อยา่งชดัเจน: 

 การเปลีย่นผา่นสู ่EV โดยมุง่เปลีย่นรถโดยสารทัง้หมดเป็นไฟฟา้ (EV) 100% ภายในปี 2030 
 การใชพ้ลงังานหมนุเวียนในการลงทนุ Solar Roof & Smart Charger เพื่อผลติไฟฟา้สะอาด 100% ชารจ์รถ EV และลดตน้ทนุพลงังาน 
 ลดก๊าซเรอืนกระจก จดัท าและลงทะเบียนคารบ์อนฟตุพริน้ทอ์งคก์ร (CFO) กบั อบก. ตามนโยบายลดการปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจก 
 บรหิารจดัการพลงังานและการเดินรถใหม้ีประสทิธิภาพสงูสดุตามมาตรฐาน ISO 39001 ดา้นการบรหิารจดัการพลงังานเชือ้เพลิงและการเดิน

รถใหม้ีประสทิธิภาพสงูสดุ 
ด้านสังคม (Social) 
 ตัง้ คปอ. ดแูลความปลอดภยัและสภาพแวดลอ้มในการท างานอยา่งเขม้งวด 
 พฒันาบคุลากรโดยเนน้อบรมพนกังานขบัรถเพื่อเพิ่มทกัษะและลดอบุตัิเหตตุอ่เนื่อง 
 การจา้งงานและเลือ่นต าแหนง่อยา่งเทา่เทียม พรอ้มจ่ายคา่จา้ง/สวสัดิการตามกฎหมาย 
 รบัผิดชอบตอ่ชมุชนในการท าโครงการ CSR และรบัฟังชมุชนเพื่อลดผลกระทบดา้นสิง่แวดลอ้ม  
ด้านธรรมาภบิาล (Governance)  
 ตอ่ตา้นการคอรร์ปัชนัและการทจุรติ  
 การก ากบัดแูลกิจการโดยแบง่แยกบทบาทหนา้ที่ระหวา่งคณะกรรมการบรษัิทกบัฝ่ายจดัการอยา่งชดัเจน เพื่อความเป็นอิสระในการตดัสนิใจ  
 ก าหนดคา่ตอบแทนตามหลกัเกณฑแ์ละนโยบายทีเ่ป็นธรรมและโปรง่ใส  

 

http://www.cgthailand.org/
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่ มา : www.cgthailand.org  

 

 

Business Highlight

Balance Sheet (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Cash 9 15 15 18 25

Receivables 103 124 122 128 135

other current assets 22 30 28 26 32

Current assets 134 168 165 172 192

Non-current assets 1,070 1,102 1,078 1,088 1,099

Total assets 1,203 1,270 1,242 1,260 1,290

Current liabilities 256 261 253 275 296

Long-term liabilities 431 461 403 361 328

Total liabilities 687 722 656 636 625

Paid-up, prem share & others 399 399 399 399 399

Retained earnings 117 149 187 225 267

Equity 516 548 586 624 666

P&L (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Sales 669 729 804 848 891

Cost of sales 552 584 635 670 704

Gross profits 117 144 169 178 187

Other Revenues 2 2 1 1 1

Selling & admin exp. 64 69 77 80 80

Other Expenses 0 0 0 0 0

EBIT 56 77 93 100 108

Interest exp. 20 20 22 21 21

EBT 36 57 72 79 87

Taxes 7 11 13 16 17

Pre-excep. Net profits 29 46 59 63 69

Exceptionals 0 0 0 0 1

Net profits 29 46 59 63 70

EBITDA 148 173 192 200 108

Norm. EPS (Bt) 0.042 0.067 0.086 0.092 0.102

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F 61E

EBIT(1-t) 91 99 112 115 121

Dep. & Amortization 93 96 99 100 101

Change in net working capital (6)        (30)      (4)        14        1          

Capital expenditure (7)        (8)        (10)      (10)      (11)      

Firm free cashflow 171      158      197      220      213      

Financial Ratios 66A 67A 68A 69F 70F 61E

Gross profit margin 17.5% 19.8% 21.1% 21.0% 21.0%

Net profit margin 4.3% 6.2% 7.3% 7.4% 7.8%

Current ratio (x) 0.5       0.6       0.7       0.6       0.6       

Times interest earned (x) 2.8       3.8       4.3       4.7       5.1       

Debt to Equity (x) 1.3       1.3       1.1       1.0       0.9       

ROA 2% 4% 5% 5% 5%

ROE 6% 9% 10% 10% 11%

Trends (%) 66A 67A 68A 69F 70F

Sales growth 6% 9% 10% 5% 5%

Expense growth 7% 7% 9% 5% 5%

EBIT growth 3% 38% 21% 7% 8%

Net Profit -1% 57% 28% 7% 12%
EBITDA 2% 17% 11% 4% -46%
EPS  -1% 57% 28% 7% 11%

Quarterly performance (Btm) 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 1Q69

Sales 202.1 198.6 204.0 199.5 194.6

Cost of sales 157.8 155.5 160.7 160.8 155.8

Selling & admin exp. 20.3 17.6 19.6 19.9 20.5

Interest exp. 5.4 5.6 5.3 5.2 5.0

Taxes 3.8 4.0 3.9 1.5 4.0

Net profits 15.2 16.0 15.0 12.2 9.7

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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