
 

บทวิเคราะห์รายเดือนกรกฎาคม 2569 

บล. โกลเบล็ก (GBS)                                      เผยแพร่ วันที ่6 กรกฎาคม 2569   

 

“โกลเบล็ก” ชีหุ้้นไทย ก.ค. ผันผวน-คัด 5 หุ้นเด่นพืน้ฐานแกร่งรับเศรษฐกิจฟ้ืน 

 

กรุงเทพฯ - บล. โกลเบล็ก (GBS) ประเมินดัชนีหุ้นไทยเดือนกรกฎาคมแกว่งตัวผันผวนในกรอบ 
1,550-1,650 จุด เผชิญแรงกดดันจากการเทขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐฯ แต่ยังได้แรงหนุนจาก
ราคาน า้มันโลกทีป่รับตัวลดลงช่วยผ่อนคลายเงินเฟ้อ พร้อมจับตาปัจจัยบวกภายในประเทศจาก
ดัชนีความเชื่อม่ันนักลงทุนทีพุ่่งสูงขึน้ และเศรษฐกิจไทยทีเ่ร่ิมฟ้ืนตัวชัดเจนหลัง กนง. คงดอกเบีย้
พร้อมปรับเพิ่มเป้า GDP ปี 69 แตะ 2.3% พร้อมแนะกลยุทธล์งทุนหุ้นพืน้ฐานดี ADVANC, AOT, 
BH, GULF และ KBANK รับมือความไม่แน่นอนของนโยบายการเงนิโลก 

นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด 
หรือ GBS เปิดเผยถึงทิศทางตลาดหุน้ไทยในเดือนกรกฎาคมว่า ดชันีมีโอกาสแกว่งตวัผนัผวนจากแรง
กดดนัภายนอก โดยเฉพาะกระแสการเทขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในสหรฐัฯ ซึ่งส่งผลกระทบต่อหุ้นกลุ่ม
อิเล็กทรอนิกสใ์นตลาดหุน้ไทย แตอ่ยา่งไรก็ตามตลาดยงัไดร้บัแรงสนบัสนนุจากความคืบหนา้ในการเจรจา
ระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่น รวมถึงราคาน า้มนัดิบ WTI ท่ีปรบัตวัลงแรงกว่า 20-25% ในเดือนมิถนุายนท่ี
ผ่านมา ช่วยผ่อนคลายความกังวลดา้นตน้ทุนการผลิตและเงินเฟ้อ ท าใหต้ลาดมีความหวังต่อสินทรพัย์
เส่ียงมากขึน้ โดยคาดการณก์รอบดชันีไวท่ี้ 1,550-1,650 จดุ 

ส่วนปัจจยับวกภายในประเทศท่ีส่งผลต่อการลงทนุในเดือนนี ้ล่าสุดทางสมาคมนกัวิเคราะหก์าร
ลงทนุ (IAA) ไดเ้ปิดเผยผลส ารวจความเช่ือมั่นนกัลงทนุงวดไตรมาส 3/2569 พบว่านกัลงทนุมีความมั่นใจ
มากขึน้ เห็นไดจ้ากการลดสดัสว่นการถือครองเงินสดลงจาก 14.8% เหลือ 10.6% ของพอรต์การลงทนุ โดย
มองว่าเศรษฐกิจไทยเริ่มฟ้ืนตวัจากภาคการท่องเท่ียวท่ีขยายตัวต่อเน่ืองและการกระตุน้เศรษฐกิจของ
ภาครฐั ทัง้นี ้คาดการณด์ชันีสิน้ไตรมาส 3 จะอยูท่ี่ระดบั 1,608 จดุ และปิดสิน้ปีท่ี 1,619 จดุ นอกจากนี ้ผล
การประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ยงัมีมติเอกฉันทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท่ี้ 1.00% 
พรอ้มปรบัเพิ่มคาดการณ ์GDP ปี 2569 ขึน้สู่ระดบั 2.3% อีกทัง้ยงัมีสญัญาณบวกจากสินเช่ือธนาคาร
พาณิชย ์17 แหง่ท่ีพลิกกลบัมาขยายตวัเป็นเดือนท่ี 2 ตดิตอ่กนั 

ดา้นศนูยว์ิจยักสิกรไทยไดเ้ผยเปิดถึงขอ้มูลสินเช่ือและเงินฝากของธนาคารพาณิชยไ์ทย 17 แห่ง
ในช่วงสิน้เดือน พ.ค.2569 ว่าเงินใหส้ินเช่ือและดอกเบีย้คา้งรบัสุทธิอยู่ท่ี 13.84 ลา้นล้านบาท เพิ่มขึน้ 



 

1.11%YoY พลิกขยายตวัเป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกันจากหดตวั 22 เดือนติดต่อกัน เน่ืองจากแรงไดร้บัหนุน
สินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ และฐานเปรียบเทียบท่ีต ่าในชว่งเดียวกนัปีก่อน 

ส่วนดา้นสหรฐัฯ ตลาดคาดการณว์่า FED จะคงดอกเบีย้ในเดือน ก.ย. หลังกระทรวงแรงงาน
สหรฐัฯ เปิดเผยวา่ ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึน้เพียง 57,000 ต าแหน่งในเดือนมิ.ย. ต  ่ากว่าท่ี
นกัวิเคราะหค์าดการณว์่าจะเพิ่มขึน้ 115,000 ต าแหน่ง ส่วนอตัราการว่างงานลดลงสู่ ระดบั 4.2% ต ่ากว่า
ตวัเลขคาดการณข์องนกัวิเคราะหท่ี์ระดบั 4.3% โดยล่าสดุ เครื่องมือ FedWatch Tool ของ CME Group 
บง่ชีว้่า นกัลงทุนใหน้  า้หนกั 55% ในการคาดการณว์่า FED จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชมุเดือน
ก.ย. ซึ่งลดลงจากก่อนหนา้นีท่ี้ใหน้  า้หนกั 64.1% 

อย่างไรก็ตามปัจจัยทา้ทายในเดือนกรกฎาคมท่ีนักลงทุนตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิด โดยเฉพาะ
นโยบายการเงินของธนาคารกลางหลกัทั่วโลก เริ่มจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ท่ีมีมติคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท่ี้ 3.50% - 3.75% พรอ้มส่งสญัญาณผ่าน Dot Plot ว่าอาจปรบัขึน้ดอกเบีย้อีกเพียง 1 ครัง้
ในช่วงท่ีเหลือของปีเพ่ือใหเ้งินเฟ้อเขา้สู่เป้าหมาย ขณะท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ 0.25% นบัเป็นการขยบัขึน้ครัง้แรกตัง้แตเ่ดือนกนัยายน 2566 ส่วนธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ได้
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้สูร่ะดบั 1.00% ซึ่งสงูสดุในรอบกว่า 31 ปี เพ่ือสกดัความเส่ียงดา้นเงินเฟ้อและลดการ
เขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาลเพ่ือใหก้ลไกตลาดกลบัมาท างานปกติ 

ขณะท่ีความคืบหนา้ของดีลสนัติภาพเริ่มมีความไม่แน่นอน หลงัอิหรา่นประกาศระงบัการเขา้รว่ม
เจรจาขอ้ตกลงขัน้สุดทา้ยกบัสหรฐัฯ จนกว่าจะมีการปฏิบตัิตามเง่ือนไขในบนัทึกความเขา้ใจ (MoU) ท่ีลง
นามรว่มกนั ขณะท่ีในฝ่ังเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริ่มมีสญัญาณอ่อนแอ โดยตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนเดือน
มิถนุายนเพิ่มขึน้เพียง 98,000 ต าแหนง่ และการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึน้เพียง 57,000 ต าแหน่ง ซึ่ง
ทัง้สองตวัเลขต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณไ์ว้อย่างมีนัยส าคญั ประกอบกับดชันีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ 
(PMI) ภาคการผลิตสหรฐัฯ ปรบัตวัลงสูร่ะดบั 53.3 ต ่ากวา่ท่ีตลาดคาดการณไ์วท่ี้ระดบั 54.0 

ส าหรบัเศรษฐกิจไทย คณะกรรมการรว่มภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) ยงัคงประมาณการ GDP ปี 
2569 ไวท่ี้ 1.6-2.0% โดยสะทอ้นถึงการฟ้ืนตวัแบบ K-shaped Recovery ท่ีการเติบโตยงัไม่กระจายตวัสู่
ผูป้ระกอบการ SME และแรงงานฐานราก แมภ้าคการส่งออกจะยงัคงเติบโตไดดี้ในช่วง 5 เดือนแรกท่ี 17% 
แต่ข้อมูลเดือนพฤษภาคม 2569 แสดงให้เห็นถึงทิศทางท่ีชะลอตัวลงเหลือ 10.6% ซึ่งต  ่ากว่าท่ีตลาด
คาดการณไ์ว ้ทัง้นี ้อัตราเงินเฟ้อไทยยงัคงอยู่ในระดบัท่ีน่าจบัตา โดยคาดการณว์่าทัง้ปีจะอยู่ท่ี 2.5-3.0% 
ซึ่งเป็นปัจจยัท่ีตอ้งเฝา้ระวงัควบคูไ่ปกบัความผนัผวนของสถานการณเ์ศรษฐกิจโลกในระยะถดัไป 



 

นอกจากนีน้กัลงทุนควรติดตามประเด็นเศรษฐกิจส าคญั โดยในประเทศตอ้งจบัตาความคืบหนา้
โครงการแลนดบ์ริดจ ์(3 ก.ค.), ดชันีความเช่ือมั่นนกัลงทนุและเศรษฐกิจการคา้ (6 ก.ค.), ภาวะตลาดตรา
สารหนี ้(7 ก.ค.) และดชันีความเช่ือมั่นภาคอตุสาหกรรม (8 ก.ค.) รวมถึงการทยอยประกาศงบการเงินกลุ่ม
ธนาคารพาณิชยไ์ตรมาส 2/2569 ภายในวนัท่ี 21 กรกฎาคม ปิดทา้ยดว้ยรายงานภาวะเศรษฐกิจไทยจาก 
ธปท. ในวนัท่ี 31 กรกฎาคม 

ส าหรบัปัจจยัตา่งประเทศท่ีตอ้งเฝา้ระวงั ไดแ้ก่ ดชันี PMI ภาคบริการของสหรฐัฯ (6 ก.ค.), ขอ้มลู
การคา้และยอดใชจ้า่ยภาคครวัเรือนของญ่ีปุ่ นและสหรฐัฯ (7-8 ก.ค.), รายงานการประชมุ FOMC (8 ก.ค.) 
และไฮไลทส์  าคญัคือการแถลงนโยบายการเงินรอบครึ่งปีของประธาน FED ตอ่สภาคองเกรส (14-15 ก.ค.) 
รวมถึงการประชุม FED ครัง้ท่ี 5/2569 ในวันท่ี 28-29 กรกฎาคม ซึ่งจะเป็นปัจจัยชีข้าดทิศทางตลาด
การเงินโลกในระยะถดัไป 

ด้านนายวัชเรนทร ์จงยรรยง ผู้อ านวยการฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก กล่าวเสริมถึงกลยทุธก์าร
ลงทุนในช่วงนีว้่า แนะน าใหเ้นน้หุน้พืน้ฐานแกร่งท่ีไดร้บัความเช่ือมั่นจากนกัวิเคราะหต์ามผลส ารวจของ 
IAA โดยหุน้เดน่ท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ ADVANC, AOT, BH, GULF และ KBANK ซึ่งเป็นกลุ่มท่ีมีปัจจยัพืน้ฐาน
รองรบัและมีศกัยภาพในการเตบิโตทา่มกลางสภาวะตลาดท่ีมีความผนัผวน   
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