
วันพฤหัสบดีที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหวผันผวน ได้รับแรงหนุนจากข่าวสหรัฐและอิหร่านได้ลงนามข้อตกลง MOU 
ท าให้นักลงทุนคลายกังวลประเด็นเรื่องสงคราม และท าให้มีแรงซื้อกลับเข้ามาในสินทรัพย์เสี่ยง โดยมีแรงซื้อมาก
ในหุ้นกลุ่มธนาคาร และอิเล็กทรอนิกส์ อย่างไรก็ตามสมาชิกเฟดส่งสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 1 ครั้งในปีนี้ 
เป็นปัจจัยกดดันดัชนี มีแรงขายมากในหุ้นกลุ่มพลังงาน และขนส่ง ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 
1,585.06 จุด -2.01 จุด -0.13% มูลค่าการซื้อขาย 68,106.91 ลบ. Program Trading -570.40 ลบ. 
ต่างชาต ิ+2,056.62 ลบ. TFEX +34,247 สัญญา ตราสารหนี ้+4,413.92 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพิ่มขึ้น 72.15 จุด หรือ +0.14% ขณะที่ดัชนี Nasdaq ดีดตัวขึ้น 1.9% 
ได้ปัจจัยหนุนจากการพุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ และนักลงทุนคลายความกังวล
เกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อ หลังจากสหรัฐอเมริกาและอิหร่านลงนามในข้อตกลงสันติภาพ 
เพื่อยุติสงคราม 

+ สัญญาน้ ามันดิบ WTI ลดลง 19 เซนต์ หรือ 0.25% ปิดที่ 76.60 ดอลลาร์/บาร์เรล 
ขณะท่ีสัญญาน้ ามันดิบเบรนท์ปิดบวก หลังจากเจดี แวนซ์ รองประธานาธิบดีสหรัฐฯ  
เตือนอิสราเอลเกี่ยวกับการโจมตีกลุ่มฮิซบอลเลาะห์ในเลบานอน ซึ่งเป็นกลุ่มติด อาวุธ 
ที่ได้รับการหนุนหลังจากอิหร่าน โดยท่าทีดังกล่าวของสหรัฐฯ ท าให้นักลงทุนไม่มั่นใจ
เกี่ยวกับความยั่งยืนของข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน 

+ รองประธานาธิบดีสหรัฐฯ เปิดเผยว่า เรือขนส่งน้ ามันที่บรรทุกน้ ามันรวมมากกว่า  
12 ล้านบาร์เรลได้เดินทางผ่านช่องแคบฮอร์มุซในช่วงข้ามคืนที่ผ่านมา ซึ่งถือเป็นระดับสูงสุด
นับตั้งแต่เริ่มต้นสงคราม และอิหร่านไม่ได้ยิงใส่เรือล าใดในช่องแคบฮอร์มุซเป็นคืนที่ 2 
ติดต่อกันแล้ว ขณะที่กองบัญชาการกลางสหรัฐ (CENTCOM) อนุญาตให้เรือมากกว่าสิบล า
แล่นผ่านแนวปิดล้อมทางทะเล 

+ ผลส ารวจของสมาคมนักลงทุนรายย่อยอเมริกัน (AAII) พบว่า นักลงทุนส่วนใหญ่ 
ไม่เชื่อมั่นต่อทิศทางของตลาดหุ้นวอลล์สตรีทในระยะ 6 เดือนข้างหน้า มีจ านวน 39.4% 
ลดลงจากระดับ 47.7% ในสัปดาห์ท่ีแล้ว และสูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ระดับ 31% 

+ แบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow แสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการขยายตัว 3% 
ใน 2Q69 หลังจากขยายตัว 1.6% ใน 1Q69 

+ S&P คงอันดับเครดิตไทย BBB+ คงมุมมองเสถียรภาพ สะท้อนเชื่อมั่นเศรษฐกิจ 
ประเทศไทยและนโยบายรัฐบาล 

+ ราคาน้ ามันขายปลีกน้ ามันเบนซิน-แก๊สโซฮอล์-ดีเซลในประเทศลดลง 3 วันติดกัน วันนี้ 
เป็นผลดีต่อต้นทุนพลังงานในประเทศ 

- FedWatch ของ CME Group ระบุว่า นักลงทุนให้น้ าหนักราว 50% ในการคาดการณ์ว่า 
FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% อย่างเร็วที่สุดในเดือนก.ย. และให้น้ าหนักราว 20% 
ในการคาดการณ์ว่า FED จะปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.50% 
 
+/- คณะกรรมการนโยบายการเงิน (MPC) ของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมติ 7-2  
ในการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 3.75% สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ 
พร้อมเตือนว่าสงครามในตะวันออกกลางได้ผลักดันต้นทุนพลังงานให้สูงขึ้น และ เพิ่ม 
ความไม่แน่นอนต่อแนวโน้มเงินเฟ้อของสหราชอาณาจักร 
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• ไทยช่วยไทยพลัส : CPAXT BJC TNP MOTHER 
• ราคายางพาราทรงตัวในระดับสูง : STA NER TRUBB TEGH 
• สินค้าส่งออกเดือน เม.ย. ที่ยังเติบโต : DELTA HANA KCE AAI ITC 
• ตลท.ประกาศหุ้นเข้าค านวณ SET50/SET100 รอบ 2H2026 SET50 เข้า BCP, MRDIYT, TFG, THAI ออก BTS, 
CBG, CENTEL, SAWAD SET 100 เข้า MRDIYT, THAI, THCOM, WHAUP ออก JAS, JMART, SISB, SJWD 
• บรรลุข้อตกลงหยุดยิง : THAI BA AOT MINT ERW CENTEL WICE SONIC III 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสแกว่งตัวผันผวนลักษณะ Sideway ออกข้าง โดยยังไม่สามารถกลับไปยืนเหนือแนวต้านส าคัญ
บริเวณ 1,600 จุดได้ นักลงทุนยังไม่มั่นใจเกี่ยวกับความยั่งยืนของข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐ กับอิหร่าน มองกรอบ
ดัชนีในวันน้ี 1,580-1,595 จุด 
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• งวด 1Q26 บริษัทมีก ำไรสุทธิเท่ำกับ 2.8 พันล้ำนบำท เติบโต +6%YoY แม้อัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) จะลดลงเหลือ 14.1%  
จำก 14.5% ในงวด 1Q25 แต่บริษัทมีกำรบริหำรค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน (OPEX) ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ ส่งผลให้ 
อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) เท่ำกับ 2.1% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจำก 2.0% ในงวด 1Q25 

• แนวโน้มผลประกอบกำรปี 2026 ขึ้นอยู่กับกำรกลับเข้ำสู่ภำวะปกติของอัตรำก ำไร (margin normalization) โดยผู้บริหำร 
ตั้งเป้ำอัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) ในปี 26 ไว้ท่ี 14.4-14.6% ซึ่งเป็นกำรฟื้นตัวต่อเนื่องจำกไตรมำส 2 จำกกำรเพิ่มสัดส่วน  
Omni-channel สู่ระดับ 25% ของยอดขำย โดยใช้ร้ำนค้ำประมำณ 2,600 แห่ง เป็นจุดกระจำยสินค้ำขนำดเล็ก ซึ่งจะช่วยให้ 
เกิดกำรประหยัดต่อขนำดจำกกำรด ำเนินงำน อีกท้ังกำรน ำระบบ AI มำช่วยน ำเสนอสินค้ำเฉพำะบุคคลจะช่วยหนุนกำรเติบโต 
ในระยะยำว อย่ำงไรก็ตำมก ำลังซื้อของผู้บริโภคท่ีลดลง รวมท้ังกำรแข่งขันท่ีรุนแรงขึ้น เป็นปัจจัยกดดันผลประกอบกำร เติบโต 
ได้อย่ำงจ ำกัด ขณะท่ีกรณีศำลสั่งเพิกถอนใบอนุญำตก่อสร้ำง Makro สำขำปำกช่อง ส่วนท่ีเกิน 300 ตร.ม. ซึ่งพื้นครอบคลุมพื้นท่ี
เกือบท้ังสำขำ แต่เรำคำดว่ำไม่กระทบต่อผลประกอบกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญ เนื่องจำกสำขำดังกล่ำวมีสัดส่วนรำยได้เพียง 1% 

• ควำมเห็น เรำประเมินรำคำเหมำะสมท่ี 17 บำท แม้ว่ำจะยังมี Upside เหลือ ประกอบกับปัจจุบันรำคำหุ้นซื้อขำยท่ี PE 15 เท่ำ 
สอดคล้องกับค่ำเฉลี่ยกลุ่มท่ี 15 เท่ำ แต่ต้องรอให้บริษัทสำมำรถท ำให้อัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) เป็นไปตำมเป้ำหมำยปี 2026 ก่อน 
เรำจึงคงค ำแนะน ำ "ถือ" 
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(+) WHAUP (Bloomberg consensus 6 บาท) คาดต้นทุนก๊าซทยอยลดลงตั้งแต่กลางไตรมาส 3 
หลังราคาน้ ามันโลกอ่อนตัว ช่วยลดแรงกดดันต่อผลประกอบการ พร้อมเดินหน้าขยายก าลังการผลิต 
Solar Private PPA ทะลุ 300 เมกะวัตต์และเตรียม COD เพิ่มเกือบ 100 เมกะวัตต์ในปีนี้ รับธุรกิจ
น้ าได้แรงหนุน Data Center รายได้ค่าธรรมเนียมจองใช้น้ าพุ่ง (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SPALI (Bloomberg consensus 16.60 บาท) เล็งทุ่มงบลงทุน 6 พันล้านบาท ซื้อที่ดินในช่วง
ครึ่งปีหลัง ปูทางต่อยอดโครงการใหม่ในอนาคต พร้อมเดินหน้าเนรมิตโครงการตามแผนมูลค่า 3.5 
หมื่นล้านบาท ส่งซิกครึ่งปีหลังฟอร์มสวย รับแรงหนุนคอนโดรอโอนเพียบ ส่วนกรณีแบงก์ชาติต่ออายุ 
LTV ยาวถึงปีหน้า เชื่อหนุนภาพรวมดีมานด์ (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) KJL (Bloomberg consensus - บาท) ปักธงรายได้ปี 69 โต 10-15% รับเมกะเทรนด์พลังงาน
สะอาด-รถ EV หนุนดีมานด์อุปกรณ์ระบบไฟฟ้าคึกคัก โชว์ก าลังผลิต 40 ล้านชิ้นต่อปี รองรับออเดอร์
สนั่น มั่นใจรักษามาร์จิ้นระดับ 28-32% ตามเป้า จับตา Data Center อุตสาหกรรมแห่งอนาคต 
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) 88TH (Bloomberg consensus - บาท) เดินหน้ารุกตลาดครึ่งปีหลัง 69 เต็มสูบ ชูกลยุทธ์คุม
ต้นทุน เสริมแกร่งแบรนด์ไทยสู่เวทีโลก รับเทรนด์ผู้บริโภคเลือกซื้อสินค้าคุณภาพคุ้มค่า หนุนกลุ่ม 
Haircare-Skincare-Cosmetics โตเด่น พร้อมอานิสงส์ "ไทยช่วยไทยพลัส" ดันก าลังซื้อในประเทศ
คึกคัก (ที่มา ทันหุ้น) 
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  19 มิ.ย. ญี่ปุ่น รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนพ.ค. 
ธนาคารกลางญี่ปุ่นเปิดเผยรายงานการประชุม 
22 มิ.ย. ธนาคารกลางจีนประกาศอัตราดอกเบี้ยลูกค้าช้ันดี (LPR) 
อียู รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคข้ันต้นเดือนมิ.ย. 
23 มิ.ย. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการ
ผลิตและบริการขั้นต้นเดือนมิ.ย. 
อียู รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและ
บริการขั้นต้นเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและบริการขั้นต้น
เดือนมิ.ย. 
24 มิ.ย. สหรัฐ รายงานดุลบัญชีเดินสะพัดไตรมาส 1/2569 
ยอดขายบ้านใหม่เดือนพ.ค. และสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 

19 มิ.ย. CLICX (KTB + OR + AIS) ธนาคารไร้สาขาประเดิม 
เปิดรายแรก 
24 ม.ิย. ก าหนดการประชุม กนง. ครั้งที่ 3/69 
สัปดาห์ที่  4  ส .อ .ท .  แถลงยอดผลิ ตและส่ งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์ 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
30 ม.ิย. ปิดงวด Q2/2569 
สัปดาห์ที่ 5 สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
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