
วันพฤหัสบดีที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหวในแดนบวกตลอดเวลาการซื้อขาย โดยมีแรงหนุนจากความคาดหวัง
สงครามระหว่างสหรัฐและอิหร่านใกล้ยุติ ท าให้มีแรงซื้อกลับเข้ามาในสินทรัพย์เสี่ยง โดยแรงซื้อหลักมาจาก 
หุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ค้าปลีก และพลังงาน น าโดย DELTA ขณะที่มีแรงขายมากในหุ้นกลุ่มไอซีที เป็นปัจจัย
กดดันดัชนี ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,532.67 จุด +4.24 จุด +0.28% มูลค่าการซื้อขาย 
54,734.24 ลบ. Program Trading -3,110.89 ลบ. ต่างชาติ -3,332.91 ลบ. TFEX +5,232 สัญญา  
ตราสารหนี ้3,415.67 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพ่ิมขึ้น 276.31 จุด หรือ +0.55% ได้แรงหนุนจากราคาน้ ามัน
ปรับตัวลง หลังจากสหรัฐฯ ส่งสัญญาณถึงความคืบหน้าในการเจรจาสันติภาพ
ระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน แม้ว่าทั้งสองฝ่ายยังคงมีความขัดแย้งกัน เกี่ยวกับ 
คลังส ารองยูเรเนียมของอิหร่านและการควบคุมช่องแคบฮอร์มุซก็ตาม 
+ สัญญาน้ ามัน ดิบ WTI ลดลง 1 .91 ดอลลา ร์  ห รือ  1 .94% ปิดที่  
96.35 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังมีสัญญาณบ่งชี้ถึงความคืบหน้าในการเจรจาสันติภาพ
เพ่ือยุติสงครามระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน 
+ สหรัฐฯเปิดเผยว่าตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก ลดลง 3,000 ราย  
สู่ระดับ 209,000 รายในสัปดาห์ที่แล้ว ต่ ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ 
ทีร่ะดับ 213,000 ราย 
+  รมว.ต่างประเทศสหรัฐฯ เปิดเผยว่าการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน 
มีสัญญาณที่ดีในระดับหนึ่งแต่เตือนว่าข้อตกลงทางการทูตระหว่างสองประเทศ 
จะไม่เกิดขึ้น หากอิหร่านใช้ระบบจัดเก็บค่าผ่านทางในช่องแคบฮอร์มุซ 
+ ทูตสหรัฐประจ าเดนมาร์กยืนยันว่า ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐ จะไม่ใช้ 
ก าลังทหารเข้ายึดกรีนแลนด์ 
+ ในช่วง 4M69 (ม.ค.-เม.ย.) คนต่างชาติเข้ามาลงทุนประกอบธุรกิจในประเทศไทย
รวมทั้งสิ้น 438 ราย เพ่ิมขึ้น 21%YoY โดยมีเงินลงทุนรวม 129,332 ล้านบาท 
เพ่ิมขึ้น 124%YoY สะท้อนว่านักลงทุนต่างชาติยังคงให้ความเชื่อมั่นต่อศักยภาพ 
ของเศรษฐกิจไทย 
+ เอ็กซิม แบงก์ปรับเป้าหมายการส่งออกของไทยในปีนี้เพ่ิมขึ้นจากเดิมที่คาดการณ์ 
ไว้ที่ 0-2% มาอยู่ที่ 7% หลังจากการส่งออกในไตรมาสแรกขยายตัวได้สูงถึง 17% 
โดยมีแรงขับเคลื่อนส าคัญจากสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ควบคู่กับสินค้า เกษตร 
และอาหาร 

- ผู้น าสูงสุดของอิหร่านออกค าสั่งว่า คลังยูเรเนียมเสริมสมรรถนะของอิหร่าน 
จะต้องไม่ถูกส่งออกไปยังต่างประเทศ โดยเชื่อว่าการส่งวัสดุดังกล่าวออกไป
ต่างประเทศ จะท าให้อิหร่านมีความเปราะบางต่อการถูกสหรัฐฯ และอิสราเอลโจมตี 
ในอนาคต 
- สหรัฐฯ ประกาศต้ังข้อหาฆาตกรรมต่อราอูล คาสโตร อดีตปธน.คิวบา วัย 94 ปี 
สะท้อนความตึงเครียดระลอกใหม่ระหว่างสองประเทศคู่ขัดแย้งต้ังแต่ยุคสงครามเย็น 
และเกิดขึ้นในช่วงที่ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ก าลังผลักดันให้เกิดการ 
เปลี่ยนระบอบการปกครองในคิวบา 
- ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ กล่าวว่า รัฐบาลสหรัฐฯ จะส่งก าลังทหารเพ่ิมเติม
อีก 5,000 นายไปยังโปแลนด์ 
- ตลท.เปิดเผยผลประกอบการกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ใน 1Q69 พบว่าภาพรวม 
ยังคงมีความท้าทายสูงจากอัตราดอกเบี้ยและเกณฑ์การปล่อยสินเชื่อที่เข้มงวด  
ท าให้มีทั้งบริษัทที่เติบโตได้ดีจากกลุ่มสินค้าแนวราบระดับบน และบริษัทที่ชะลอตัว 
ในกลุ่มคอนโดมิเนียมระดับกลาง-ล่าง 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์ศาลฎีกาสหรัฐ ยกเลิกภาษีทรัมป ์: KCE HANA DELTA CCET TU ASIAN STA NER 
• หุ้นเด่น IAA : ADVANC AMATA BDMS GULF KTB TRUE 
• ไทยช่วยไทยพลัส : CPAXT BJC TNP MOTHER 
• ราคายางพาราทรงตัวในระดับสูง : STA NER TRUBB TEGH 
• MSCI Rebalance (29 พ.ค. 69) : MSCI Thailand เข้า – ออก - MSCI Global Small Cap เข้า MRDIYT TFG 
ออก TOA  

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสปรับตัวข้ึน Sideway Up โดยมีแรงหนุนจากความคืบหน้าในการเจรจาสันติภาพระหว่างสหรัฐฯ 
กับอิหร่าน ประกอบกับราคาน้ ามันดิบ WTI ที่ปรับตัวลง ส่งผลดีต่อต้นทุนพลังงาน คาดกรอบดัชนีวันน้ี 1,525-1,540 จุด 
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• งวด 1Q69 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 2,188 ล้านบาท ลดลง -20%QoQ เนื่องจากผ่าน 
ช่วง High season ในไตรมาสที่ 4 แต่รายได้ยังเติบโต +7%YoY จากการเติบโตของยอดขาย 
ในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ โดยกลุ่มบิสกิตกลับมาเติบโตอีกครั้ง หลังจากปรับกลยุทธ์ในช่องทางขาย 
Modern Trade ขณะที่อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) เท่ากับ 31% หดตัวจาก 32% ในงวด 4Q68 ตาม
ยอดขายที่ลดลง แต่ยังทรงตัวเมื่อเทียบกับงวด 1Q68 อย่างไรก็ดี บริษัทสามารถบริหารค่าใช้จ่ายด้าน 
SG&A ได้อย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้ %SG&A/Sales ลดลงมาเท่ากับ 22.9% (4Q68 = 23.4%, 
1Q68 = 23.3%) ส่งผลให้ก าไรสุทธิของบริษัทเท่ากับ 155 ล้านบาท หดตัว -20%QoQ แต่ยังเติบโต 
+27%YoY (สูงกว่าตลาดคาดการณ์ 14%) 

• ความเห็น เรามีมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มผลประกอบการงวด 2Q69 โดยรายได้มีแนมโน้มอ่อนตัวลง QoQ เนื่องจากเป็นช่วง  
Low season แต่คาดยังเติบโต YoY จากแนวโน้มยอดขายที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง แม้ว่าสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐและอิหร่าน 
จะท าให้ต้นทุนบรรจุภัณฑ์ประเภทพลาสติก และค่าขนส่งปรับตัวขึ้น แต่บริษัทได้ล็อคต้นทุนบรรจุภัณฑ์ไว้แล้วจนถึงงวด 3Q69  
ท าให้ผลกระทบที่ได้รับค่อนข้างจ ากัด นอกจากนี้บริษัทได้ล็อคต้นทุนวัตถุดิบที่ใช้ในการผลิตไว้แล้วบางส่วน หนุนให้ผลประกอบการ 
ในปีนี้ยังมีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อเนื่อง โดย Bloomberg consensus คาดก าไรสุทธิปี 69 เฉลี่ย 556 ล้านบาท เติบโต +11%YoY 
ราคาเหมาะสม consensus 12.00 บาท ปัจจุบันราคาหุ้นซื้อขายที่ PE 10 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มที่ 11 เท่า เราจึงคงค าแนะน า "ซ้ือ" 
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(+) BEM (Bloomberg consensus 8 บาท) รับถึงรอบการปรับขึ้นค่าโดยสาร MRT ช่วงกรกฎาคม 
2569 ตามสัญญาสัมปทาน ส่วนด่านบางซื่อ-ตลิ่งชัน ก าหนดปรับราคาไตรมาส 4 มองไตรมาส 2 
ผลงานเติบโตเปิดเทอมดันทราฟฟิก คงเป้ารายได้ปี 2569 โต 4-5% รับแรงหนุนผู้โดยสารสายสีน้ า
เงินเพิ่ม ด้านทางด่วนจะฟื้นตัว (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) AMATA (Bloomberg consensus 24.50 บาท) โชว์แบ็กล็อก 1.97 หมื่นล้านบาท คาดรับรู้
รายได้ 50% ภายในครึ่งปีหลัง 2569 พร้อมมองผลด าเนินงานไตรมาส 2/2569 ทิศทางดีต่อเนื่อง จ่อ
ขายที่ดินเพิ่มทั้งในไทย-เวียดนามเพียบ คงเป้ายอดขายที่ดินปีนี้ 2.8 พันไร่ เชื่อรักษาอัตราก าไรขั้นต้น
ที่ 57% (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) JSP (Bloomberg consensus - บาท) ปักธงรายได้ปี 69 โต 10% แตะ 1,042.68 ล้านบาท 
ส่งซิกครึ่งปีหลังเครื่องติดแรง! เดินเกม 3 กลยุทธ์ เสริมแกร่งแบรนด์ "สุภาพโอสถ" รุกตลาด
ต่างประเทศ ต่อยอด Functional FMCG พร้อมทุ่มงบการตลาด 90 ล้านบาท ปั้นแบรนด์โตยั่งยืน 
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) FM (Bloomberg consensus 5 บาท) ชี้ทิศทางไตรมาส 2/69 ผลการด าเนินงานดีต่อเนื่อง 
หลังราคาถั่วเหลืองโลกดีด ขณะที่ความต้องการในตลาดยุโรป-ญี่ปุ่นมาร์จิ้นดี ออเดอร์ล่วงหน้าอยู่ใน
ระดับสูง มองสถานการณ์ส่งออกยังสดใสต่อ ปักเป้าปีนี้โต 10-12% (ที่มา ทันหุ้น) 
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  22 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนพ.ค. และดัชนีชี้น า
เศรษฐกิจเดือนเม.ย. 
26 พ.ค. สหรัฐ รายงานราคาบ้านเดือนมี.ค. ดัชนีความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคเดือนพ.ค. และดัชนีการผลิตเดือนพ.ค. 
27 พ.ค. จีน รายงานก าไรภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ
ดัชนีการผลิตเดือนพ.ค. 
28 พ.ค. อียู รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนพ.ค. 
สหรัฐ รายงาน GDP ไตรมาส 1/2569 (ประมาณการครั้งที่ 2) 
ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนเดือนเม.ย. ยอดขายบ้านใหม่เดือนเม.ย. 
และสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 

สัปดาห์ที่  3  ส .อ .ท .  แถลงยอดผลิ ตและส่ งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และช้ินส่วนยานยนต์ 
29 พ.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศค.รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
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