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• บริษัท 88 (ไทยแลนด)์ จ ากัด (มหาชน) หรือ 88TH ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่าย กลุ่มผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผมและ
หนังศีรษะ ภายใต้แบรนด ์ "ไลโอ" กลุ่มผลิตภัณฑ์ดูแลผิวภายใต้แบรนด ์ "โฮน" และกลุ่มผลิตภัณฑ์เครื่องส าอาง ภายใต้ 
แบรนด์ "เวอร์.88" โดยมีการจัดจ า หน่ายผ่านช่องทางออนไลน์ตัวแทนจ าหน่าย และโมเดิร์นเทรดชั้นน า กลุ่มผลิตภัณฑ์
แบ่งเป็น 3 กลุ่มหลัก คอื Cosmetic (1%), Hair Care (88%) และ Skin Care (7%) ส่วนที่เหลือเป็นรายได้จาก OEM 
และอื่นๆ (4%) 

• งวด 1Q69 มีรายได้จากการขายและบริการอยู่ที ่164.6 ล้านบาท ลดลง 4.4 ล้านบาท (ลดลง 2.59%YoY) โดยมีสาเหตุ
หลัก จากรายได้กลุ่มผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผมและหนังศีรษะ ลดลง 10.4%YoY (โดยเฉพาะแบรนด ์LYO Herbal และ LYO 
Hair Color) เนื่องมาจากค าสั่งซื้อในช่องทางตัวแทนจ าหน่าย (Agent) ลดลงอย่างมาก (ลดลงถึง 50.41%YoY) สุทธิ
กลับรายได้ที่เพิ่มขึ้นจากผลิตภัณฑ์ลดผมขาดร่วง (LYO Anti-Hair Loss) , ผลิตภัณฑ์ใหม่เปลี่ยนสีผม (LYO My Color) 
ที่เริ่มขายในเดือนม.ีค.69 , ช่องทางออนไลน์ท่ีเติบโตตามกลยุทธ์ 35.01%YoY และธุรกิจรับจ้างผลิต (OEM) ที่เติบโต
อย่างก้าวกระโดดถึง 696.4%YoY ด้านอัตราก าไรขั้นต้นท าได้ที่ระดับ 67.4% เพิ่มขึ้นจาก 65.9% ใน 1Q68 เนื่องจาก
สัดส่วนการขายผ่านช่องทางออนไลน์ท่ีมีอัตราก าไรสูงมีสัดส่วนที่เพิ่มขึ้น ในส่วนของ SG&A/Sales อยู่ที ่ 50.7% เพิ่มขึ้น
จากงวดเดียวกันของปีก่อนที ่42.5% จากการใช้งบการตลาดและประชาสัมพันธ์ผ่าน Influencer รวมถึง 

CG Report : n/a 
SET ESG Rating : n/a       
CAC Anti-Corruption : n/a 



สื่อภายนอกบ้าน (Out-of-Home Media) เพื่อเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ “LYO MY COLOR” ในช่วงปลายไตรมาส เพือ่
สร้างการรับรู ้  แบรนด์ (Brand Awareness) ประกอบกับมีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับที่ปรึกษาและผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านส าหรับ
การด าเนินการขึ้นทะเบียนสินค้า และการจดทะเบียนต่างๆ ของ “บริษัท มอนสเตอร์ แล็บ จ ากัด” เพื่อเตรียมรุกตลาดสัตว์
เลี้ยงส่งผลให้ 1Q69 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 13.3 ล้านบาท ลดลง 31.2%YoY และอัตราก าไรสุทธิลดลงจาก 18.84% 
ใน 1Q68 เหลือ 13.30% ใน 1Q69  เนื่องจากการเร่งใช้งบการตลาดสร้างแบรนด์ในช่วงต้นปีและค่าใช้จ่ายตั้งบริษัทย่อย 
ซึ่งคาดว่าจะทยอยรับรู้รายได้อย่างเต็มที่ใน 2Q69 และครึ่งปีหลังตามล าดับ 

• แนวโน้มผลประกอบการปี 69 คาดยังเติบโตต่อเนื่อง โดยบริษัทตั้งเป้ารายได้เติบโตไม่ต่ ากว่า 30% จากแรงหนุน 1) 
วางแผนเปิดตัวมากกว่า 15 SKU ตลอดทั้งปี โดยมี "LYO My Color" (แบรนด์พรีเซนเตอร:์ นุนิว) เป็นตัวชูโรงในไตรมาส
แรก 2) เตรียมรุกเข้าสู่ตลาด Pet Food ภายใต้บริษัทย่อยชื่อ "Monster Lab" คาดว่าจะเริ่มเห็นความชัดเจนและสร้าง
รายได้ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 69 3) มุ่งเน้นการขยายฐานสู่ จีนและฮ่องกง (เริ่มรับรู้รายแล้ว 2% ใน 1Q69 ) และอยู่
ระหว่างศึกษาตลาดอื่นๆ เพิ่มเติม ประกอบกับบริษัทมีการล็อกราคาและสั่งซื้อวัตถุดิบล่วงหน้า 6-12 เดือน เพื่อลด
ผลกระทบจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง และเน้นใช้บรรจุภัณฑ์ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมเพื่อความยั่งยืน 

• ความเห็น ราคาหุ้นในปัจจุบันซื้อขายที่ PE Ratio เพียง 10.1 เท่า ซึ่งต่ ากว่าค่าเฉลี่ย PE Ratio ของกลุ่มอุตสาหกรรม 
CONSUMP ในตลาด mai ที ่ 22.06 เท่า ขณะที่ราคาหุ้นในปัจจุบันซื้อขายที่ PBV Ratio ที ่ 2.2 เท่า ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ย 
PBV Ratio ของอุตสาหกรรมที่ 1.8 เท่า อย่างไรก็ตาม 88TH ยังคงรักษาอัตราก าไรสุทธิได้โดดเด่นที่ 13-15% ซึ่งสูงกว่า
ค่าเฉลี่ยของกลุ่ม  

 

 



• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่
ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนัน้นักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี ้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวนี้ ซึ่งถือเป็นส่วนหนึง่ของรายงาน
บทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวทุก
ประการ  ท้ังนี ้ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ 

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถงึได้  ดงันัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไมไ่ด้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่
ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress 
Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าวหรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง  ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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