
 

 

Disclaimer : ความคดิเห็นทีป่รากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้

การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด 
การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org 

COMPANY   NOTE 13  ธันวาคม  2561 

Sector : MAI / SERVICES   ราคาปิด 11.00  บาท 

JKN GLOBAL MEDIA PLC. (JKN) “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 15.80 บาท 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,634.88 

Market Cap. Bt5,940 mn 

Total shares 540m common share Par Bt0.5 

Major Shareholders (as of 3 May 2018) 

นาย จกัรพงษ ์ จกัราจุฑาธิบด์ิ 51.85 % 

Media King Capital LTD. 12.59 % 

นาย ประยงค ์ วนิชสุวรรณ 9.47 % 

นางสาว พิมพอุ์มา จกัราจุฑาธิบด์ิ 7.41 % 

% free float  22.22 % 

Source: สรุปข้อสนเทศ 
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Assistant Analyst: Tossapon Wilaiprapakorn 

Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating : N/A 
 
        

 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2558 2559 2560 2561E 2562E 

Net profits 
(Btm) 

133.4 164.1 187.7 243.5 341.7 

EPS (Bt) 66.70 0.41 0.35 0.45 0.63 

EPS 
Growth (%) 

169.7 -99.4 -15.3 29.8 40.3 

P/E (x) 0.2 26.8 31.7 24.4 17.4 

DPS (Bt) 0.0 0.0 0.00 0.18 0.25 

Yield (%) 0.00 0.00 0.00 1.64 2.30 

BV (Bt) 192.2 1.4 3.4 3.7 4.0 

P/BV (x) 0.1 8.0 3.3 3.0 2.7 

ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61 และ 62 เพิ่มขึน้ 8% และ 7% ตามล าดับ 
 ก าไรสุทธิ 3Q61 ลดลง 38%QoQ และ 54%YoY จากต้นทุนค่าสิทธ์ิทีเ่พิม่ขึน้ 

 คาด 4Q61 เติบโตโดดเด่นราว 45%QoQ และ 435%YoY จากฐานท่ีต ่าใน 4Q60 

 ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61 และ 62 เพิม่ขึน้ 8% และ 7% ตามล าดบั 

 เตรียมขายคอนเทนต์ CNBC เตม็รูปแบบได้ในช่วง 2Q62 

 การขายคอนเทนต์ไปยงัต่างประเทศเป็นไปได้ด้วยดี 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” และปรับใช้ราคาเหมาะสมปี 62 ที ่15.80 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน :  
 ก าไรสุทธิ 3Q61 ลดลง 38%QoQ และ 54%YoY จากต้นทุนค่าสิทธ์ิท่ีเพิ่มขึ้น: 

รายงานก าไรสุทธิ 3Q61 อยูท่ี่ 43 ลบ. ลดลง 38%QoQ และ 54%YoY จากตน้ทุนค่า
สิทธิท่ีเพ่ิมข้ึนราว 20%QoQ และ 38%YoY หลงับริษทัไดใ้ชเ้งินซ้ือสิทธ์ิคอนเทนต์
มาแลว้กว่า 600 ลบ. จากเป้าทั้งปีท่ี 800 ลบ. และค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ี
เพ่ิมข้ึนราว 44%QoQ และ 161%YoY โดยหลกัมาจากค่าใชจ่้ายในการประชาสัมพนัธ์
สินคา้ของบริษทั และค่าใชจ่้ายในการจดังาน JKN Mega Showcase ท าให้อตัราก าไร
ขั้นตน้ปรับลดลงมาจาก 47% ในช่วง 3Q60 มาอยูท่ี่ 34% และอตัราก าไรสุทธิลดลง
จาก 28% ในช่วง 3Q60 มาอยูท่ี่ 12% ส าหรับก าไรสุทธิในงวด 9M61 อยูท่ี่ 182 ลบ. 
เพ่ิมข้ึน 3%YoY คิดเป็น 80% ของประมาณการก าไรสุทธิปี 61 ท่ี 225 ลบ. 

 คาด 4Q61 เติบโตโดดเด่นราว 45%QoQ และ 435%YoY จากฐานท่ีต ่าใน 4Q60: คาด
ก าไรสุทธิ 4Q61 ราว 62 ลบ. เติบโต 45%QoQ และ 435%YoY ตามรายไดท่ี้คาดจะ
เติบโตราว 7%QoQ และ 37%YoY สู่ 386 ลบ. โดยหลกัมาจากยอดขายสิทธ์ิคอน
เทนตท่ี์เพ่ิมข้ึน  และคาดค่าใชจ่้ายในการขายและบริการจะลดลงราว 9%QoQ และ 
15%YoY เน่ืองจากไม่มีการจดังาน JKN Mega Showcase ส าหรับประเด็นความกงัวล
เร่ืองลูกหน้ีการคา้ บริษทัมีมาตรการท่ีจะรับเป็นเช็คลว่งหนา้หรือเงินสดวางมดัจ าก่อน
ส่งมอบคอนเทนต์ชุดใหม่ให้กบัลูกคา้ ท าให้มีเงินสดช าระเขา้มามากในช่วง 4Q61  
ทั้งน้ีรายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจ านวน 6 ลา้นบาทในงวด 3Q61 ไดมี้การช าระ
เขา้มาแลว้ในเดือนพ.ย. 

 ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61 และ 62 เพิ่มขึน้ 8% และ 7% ตามล าดับ: เราปรับ
ประมาณการก าไรสุทธิปี 61 เพ่ิมข้ึนเป็น 244 ลบ. เพ่ิมข้ึน 8% จากเดิมท่ี 225 ลบ. จาก
การปรับคาดการณ์รายไดร้วมของบริษทัท่ีจะท าไดเ้พ่ิมข้ึนจากเดิมราว 4%  สู่ 1,444 
ลบ. และปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 62 อยูท่ี่ราว 342 ลบ. เพ่ิมข้ึน 7% จากเดิม 320 
ลบ. จากสมมติฐานการเติบโตของรายไดร้วมท่ี 11% สู่ 1,603 ลบ. จากยอดขายคอน
เทนตใ์นประเทศท่ีเพ่ิมข้ึนจากลูกคา้ใหม่คือช่อง ททบ.5 และต่างประเทศท่ีเพ่ิมข้ึนจาก
การ Roadshow ไปถึง 7 ประเทศ ซ่ึงคาดว่าจะมากกว่าการเติบโตของค่าใชจ่้ายท่ี
เพ่ิมข้ึนเพียง 4% สู่ 913 ลบ. จากการท่ีบริษทัลดเงินลงทุนในการซ้ือคอนเทนตล์งจาก 
800 ลบ. ในปี 61 เหลือ 600 ลบ. เน่ืองจากบริษทัมีคอนเทนต์ในมือเพียงพอต่อการ
เติบโตแลว้ คาดจะส่งผลให้อตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัข้ึนจาก 39% ในปี 61 สู่ 43% 
และอตัราก าไรสุทธิปรับตวัข้ึนจาก 17% ในปี 61 สู่ 21% 
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The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand and the 

Market for Alterative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not and evaluation of operation and is not base on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. Globlex Securities Co.Ltd. does not confirm nor certify the accuracy of such survey result.   

 เตรียมออกอากาศภายใต้แบรนด์ CNBC เต็มรูปแบบได้ในช่วง 2Q62 : บริษทัไดสิ้ทธ์ิ
ในการผลิตคอนเทนตร์ายการข่าวและคอนเทนตอ่ื์นภายใตแ้บรนด ์CNBC ระยะเวลา 
10 ปี(ตั้งแต่ปี 2560-2570)  รวมถึงท าการตดัต่อ แปลและพากยเ์สียงภาษาไทยให้แก่
ผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์เพ่ือออกอากาศในประเทศไทย โดยไดรั้บสิทธ์ิเป็น ซ่ึง
จะพร้อมออกอากาศไดใ้น 2Q62 ซ่ึงปัจจุบนัไดเ้ร่ิมผลิตคอนเทนตร์ายการ First Class 
Thailand ป้อนใหแ้ก่ช่อง 3 และ Bright TV ตั้งแต่กลางปีท่ีผา่นมา พร้อมทั้งบริษทัได้
แสดงความสนใจ เข้าน า เสนอรายการ เ ก่ี ยวกับการ เ งินการลงทุนภายใต ้
แบรนด์ของ CNBC ให้กับตลาดหลักทรัพย์ หลังได้มีการหยุดออกอากาศ
สถานีโทรทศัน์มนัน่ี แชนแนลแลว้ 

 การขายคอนเทนต์ไปยังต่างประเทศเป็นไปได้ด้วยดี : ในส่วนของธุรกิจจ าหน่าย
ลิขสิทธ์ิคอนเทนต์ประเภทซีร่ีส์อินเดียและฟิลิปปินส์ในตลาดต่างประเทศในกลุ่ม 
CLMV มีอตัราเติบโตท่ีโดดเด่น หลงัจากช่วง 9 เดือนแรกไดเ้ร่ิมทยอยส่งมอบลิขสิทธ์ิ
ไปแลว้คิดเป็นมูลค่าไปแลว้ 177 ลบ. จากมูลค่าสัญญาทั้งหมด 240 ลบ. โดยในส่วนท่ี
เหลือจะทยอยส่งมอบและรับรู้รายไดใ้นช่วงท่ีเหลือของปี  อีกทั้งในปี 61 บริษทัไดมี้
การไป Roadshow ต่างประเทศ 4 คร้ัง ไดแ้ก่ งาน Hong Kong Filmart ในเดือน มี.ค.  
งาน Telefilm  ท่ี Ho Chi Minh ในเดือน มิ.ย. งานMIP Com ท่ีเมืองคานส์ ในเดือน
ต.ค. และงาน ATF ท่ีสิงคโปร์ในเดือน ธ.ค. ส าหรับในปี 62 มีแผนจะ Roadshow ใน 
7 ประเทศ เพ่ือโปรโมทคอนเทนตใ์นมือของบริษทั  

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” และปรับใช้ราคาเหมาะสมปี 62 ท่ี 15.80 บาท: JKN มีปัจจยับวก
ต่อเน่ืองจากการเติบโตทั้งในและต่างประเทศ  เราประเมินราคาเหมาะสมโดยใช ้
Prospect PER ท่ี  25 เท่า นอ้ยกว่า PER เฉล่ียของธุรกิจในกลุ่ม Media ท่ี 30 เท่า
(ค านวณ เฉล่ียจากหุ้น TVT RS GRAMMY WORK) ไดร้าคาเหมาะสมปี 62 อยู่ท่ี 
15.80 บาท ท าใหร้าคาล่าสุดมี Upside ราว 44% จึงคงค าแนะน า “ซ้ือ”  

 
ปัจจัยสนับสนุน ความเส่ียง 

1. ส า ม า ร ถ ข า ย ค อ น เ ท น ต์ ไ ป
ต่างประเทศไดม้ากกวา่คาด 

2. สามา รถ รักษา แ ละ เ พ่ิ มจ าน วน
ยอดขายคอนเทนตใ์นประเทศได ้

3. สามารถเก็บเงินจากลูกคา้ได้รวดเร็ว
ข้ึน 

1 . ก ร ะ แ ส ค ว า ม นิ ย ม ข อ ง ผู ้ บ ริ โ ภ ค
เปล่ียนแปลง 
2. การถูกละเมิดลิขสิทธ์ิ 
3.เก็บเงินจากลูกหน้ีการคา้ไดช้า้กวา่คาด 

 

 


