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Market Summary 6/12/2018   

Close 1,653.73 Volume Bt38683M 
Change -18.59  P/E 15.65 

%Change -1.11% P/BV 1.88 

 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน าพิเศษ 

CHO Analyst Meeting ราวาปิด 1.46 บาท มุมมอง “Neutral” 
• โวรงการรถ NGV 489 วนักบัขสมก.ศาลไดย้กว าฟ้องท าให้สามารถด าเนินการ
ส่งมอบได้ต่อ โดยส่งมอบไปแล้ว 200 วนั และจะส่งมอบอีก 100 วนั ในวนัท่ี 27 
ธ.ว.61 ส่วน 187 วนัท่ีเหลือ จะส่งมอบภายในช่วง 1Q62 ขณะท่ี Backlog ปลาย 
3Q61 อยู่ท่ี 4 ีนัลา้นบาทโดยมาจากงานซ่อมบ ารุงรถ NGV ขสมก. งานติดตั้ง E-
ticket และงานซ่อมปืนใหญ่ โดยแบ่งรับรู้ในปี 61 เท่ากบั 160.37 ลบ. และทยอย
รับรู้ส่วนท่ีเหลือจนถึงปี 70  
• แผนการเติบโตในอนาวต : 1) มีแผนเปิดศูนยซ่์อมรถบรรทุก “สิบลอ้ 24 ชัว่โมง” 
อีก 7 แห่งจากในปัจจุบนัเปิดด าเนินการแล้ว 1 แห่งท่ีชลบุรี 2) ร่วมทุนกบับริษทั 
ALL S (สัดส่วน 6.25%) โดยมีแผนเปิดให้บริการเช่ารถ London Taxi ซ่ึงบริษทัฯ 
ได้ซ้ือไลน์การผลิตจากประเทศจีนซ่ึงจะน ามาประกอบในประเทศไทยส่งผลให้
ตน้ทุนการการประกอบรถลดลงเม่ือเทียบกบัการน าเขา้ และ 3) โวรงการรถรางท่ี จ.
ขอนแก่น 
• ววามเห็น : ถึงแมบ้ริษทัฯ มีแผนการเติบโตในอนาวต และวลายววามกังวล
ประเด็นโวรงการรถ NGV อยา่งไรก็ตาม ยงัวงมีววามกงัวลจากบริษทั Macquarie 
Bank Limited ท่ีไดซ้ื้อหุ้น PP อาจจะขายหุ้นท่ีใชสิ้ทธิการเี่ิมทุนไปแลว้ทั้งหมด 26 
ลา้นหุ้น(วงเหลือการใช้สิทธิอีก 159 ลา้นหุ้น) นอกจากน้ีบริษทัฯมีการขออนุมติัผู ้
ถือหุ้นในการออกหุ้นสามญัเี่ิมทุนอีกไม่เกิน 355 ลา้นหุ้นซ่ึงจะท าให้เกิด Diluted 
ต่อ EPS ในอนาวต 
นักวเิคราะห์  02-6725999                 ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 

วิลาสินี บุญมาสูงทรง  ext.5937        สรรีกณัฑ ์ปัทมบริสุทธ์ิ 
ณฐัวุฒิ วงศเ์ยาวรักษ ์ ext.5936              ทศีล วิไลประภากร 
                                                                  สลกับุญ วงศอ์วัรเดช 

Market View  : ไปไหนไม่ไกล 
หุ้นแนะน าพิเศษ : CHO 
หุ้นมีข่าว : BTS SISB BANPU PSTC CHEWA 
Technical Insight : TASCO  BEC 
SET Index วานน้ีปรับตวัลง ตามทิศทางตลาดหุ้นภูมิภาว หลงัอตัราีนัธบตัรสหรัฐฯเกิดรูปแบบ Invert 
Yield Curve ซ่ึงส่งสัญญาณว่าเศรษฐกิจจะชะลอตวัลง รวมทั้งขอ้ีิีาททางการวา้ระหว่างสหรัฐฯ-จีน 
ท่ีอาจยดืเยื้อออกไป นอกจากน้ีราวาน ้ ามนัดิบท่ีปรับตวัลง ยงัเป็นปัจจยักดดนัต่อกลุ่ม ENERG อยา่งไร
ก็ตาม นักลงทุนสถาบนัยงัวงมีสถานะซ้ือสุทธิท่ี 470.95 ลบ. ส่งผลให้ SET Index ปิดท่ี 1,653.73 จุด (-
18.59 จุด) Volume 3.8 หม่ืนลบ. จาก Foreign Net -814.97 ลบ. TFEX Net -8,099 สัญญา ตลาดตราสาร
หน้ี +7,572 ลบ. 

แนวโนม้ตลาดหุ้นไทย  

+จ านวนผูข้อสวสัดิการวา่งงานสหรัฐลดลง 4,000 ราย สู่ระดบั 231,000 ราย 
+ม.หอการวา้ เผยดชันีววามเช่ือมัน่ผูบ้ริโภวี.ย.อยูท่ี่ 80.5 ปรับลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 กงัวล
สงวรามการวา้-นทท.จีนหดตวั 
+"วษิณุ" วาดหารือีรรวการเมืองีรุ่งน้ี มีววามชดัเจนก าหนดวนัเลือกตั้ง 
-ดาวโจนส์ปิดลบ 79.40 จุดวติกขอ้ีิีาทสหรัฐ-จีนบานปลายหลงัจากทางการแวนาดาไดจ้บักุมตวั
ผูบ้ริหารของบริษทัหัวเว่ย 
-น ้ ามนัปิดร่วงจากนกัลงทุนผดิหวงัหลงัจากผลการประชุมโอเปกวานน้ียงัไม่ไดข้อ้สรุปเก่ียวกบัการ
ปรับลดก าลงัการผลิตน ้ ามนั โดยโอเปกตอ้งรอจนกวา่จะมีการบรรลุขอ้ตกลงกบัรัสเซียในวนัน้ี 
-การจา้งงานของภาวเอกชนสหรัฐเีิ่มข้ึนเีียง 179,000 ต าแหน่งในเดือนี.ย. จากระดบั 225,000 
ต าแหน่งในเดือนต.ว. 
-สหรัฐเผยขาดดุลการวา้ีุ่งสู่ระดบั 5.55 หม่ืนลา้นดอลาร์สูงสุดรอบ 10 ปี และยอดสั่งซ้ือภาว
โรงงานร่วงลง 2.1% มากท่ีสุดรอบกวา่ 1 ปี 
-ม.หอการวา้ฯ เผยปี 61 หน้ีวรัวเรือนเีิ่มข้ึน 5.8% ตามว่าวรองชีีปรับตวัสูงข้ึน 
- ดชันีววามเช่ือมัน่ผูบ้ริโภวเดือน ี.ย. 61 ต ่าสุดในรอบ 6 เดือน ลดลง 3 เดือนติดต่อกนั จากกงัวล
ปัญหานกัท่องเท่ียวจีนลดลง ส่งผลต่อรายไดอุ้ตฯท่องเท่ียวและธุรกิจเก่ียวเน่ืองขยายตวันอ้ยกวา่ท่ี
ววรจะเป็น 
+/-ดชันีภาวบริการ(ISM)ของสหรัฐดีดตวัสู่ระดบั 60.7 สวนทางกบัดชันี PMI ภาวบริการสหรัฐ
ปรับตวัลงสู่ 54.7  
+/- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD ขาย 2.80 แสนลา้นบาท ว่าเงินบาท 32.83 บาท/US 
**7 ธ.ว.โอเปกประชุมกบัรัสเซียหารือลดก าลงัการผลิต / การนดัหารือแม่น ้ า 5 สายกบัีรรว
การเมืองช้ีแจงภาีรวมเตรียมววามีร้อมเลือกตั้ง** 

คาดวันน้ีดัชนีจะเคลื่อนไหว sideway แม้ว่าเพื่อนบ้านจะมีการรีบาวด์แต่ด้วยปัจจัยลบที่ยังคง
กดดันจากท้ังสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีน ยอดขาดดุลการค้าสหรัฐท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง
ยังเป็นปัจจัยกดดันตลาด คาดดัชนีจะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,645-1,665 

กลยทุธ์การลงทุน   
- 11 ธ.ว. เปิดซองราวารถไฟเช่ือม 3 สนามบิน CK STEC 
-  งานมอเตอร์เอ็กซ์โป KKP TISCO TCAP  
- Low Beta High Dividend ASK TISCO KKP TOP TKS 
- หุ้น Theme EEC play : AMATA, WHA, EASTW, ATP30, ORI 
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World Indices 

 Last
 Change
 %Change
 

DOW JONES 24
947.67 -79.40  -0.32% 

S&P500 2,695.95 -4.11  -0.15% 

NASDAQ 7,188.26 29.83  0.41% 

FTSE 6,704.05 -217.79  -3.25% 

DAX 10,810.98 -389.26  -3.60% 

NIKKEI 21,571.27 -417.71  -1.94% 

HANG SENG 26,156.38 -663.30  -2.54% 

STRAITS TIMES 3,148.04 -40.40  -1.28% 
Commodities 

NYMEX 51.49 -1.40  -2.72% 

Brent 59.86 -1.50  -2.51% 

Gold 1,239.34 0.23  0.02% 
Currencies 

BT/US$ 32.816 0.1300  0.40% 

EU/US$ 1.137 0.0032  0.28% 

YEN/US$ 112.712 -0.467  -0.41% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 6/12/2018 MTD YTD 
Local Institutions 470.95 10,202.75 188,795.63 
Proprietary Trading -770.15 66.78 -7,293.01 
Foreign -814.97 7,249.54 -279,916.45 
Retail 1,114.17 -17,519.07 98,413.84 

 
 CHEWA ราวาปิด 1.17 บาท “ซ้ือ” ราวาเหมาะสม 1.61 บาท (เตรียมปรับ

ประมาณการเชิงบวก) 
CHEWA ปักหมุดรายไดปี้ 2562 แตะระดบั 2,800 ลา้นบาท เติบโต 20% ลุย
เปิดโวรงการใหม่ 12 โวรงการ มูลว่า 15,041 ลา้นบาท ส่วนรายไดปี้ 2561 
เป็นไปตามเป้าหมายท่ี 2,400 ลา้นบาท แยม้เจรจาีนัธมิตรดา้น
อสงัหาริมทรัีย ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ หวงัรุกขยายฐานแนวราบ
ตลาดภูมิภาว (ท่ีมา ทนัหุ้น) 
ววามเห็น : วาดวา่รายไดปี้61-62 จะเป็นไปตามเป้าท่ีบริษทัฯตั้งไว ้เน่ืองจาก
รายไดใ้กลเ้วียงกบัท่ีเราวาดไว ้โดยเราวาดรายไดปี้61-62 ราว 2,440 ลบ. 
และ 2,924 ลบ. ตามล าดบั อยา่งไรก็ตาม ก าไร 9M61 อยูท่ี่ 244.38 ลบ. สูง
กวา่ท่ีเราวาดทั้งปี61 ท่ี 232.4 ลบ. เน่ืองจากสามารถววบวุมตน้ทุนการผลิต 
และว่าใชจ่้ายในการบริหารไดดี้ข้ึน (เตรียมปรับประมาณการเชิงบวก) 
แนะน า “ซ้ือ” 

 
 

หุ้นมีข่าว    
 +ประเด็นบวกกลุ่ม Media กสทช.เร่งเยียวยากลุ่มทีวีดิจิทลัซ่ึงเบ้ืองตน้วาดจะ

ชดเชยให้โดยไม่เก็บว่าใบอนุญาตฯ เป็นจ านวน 2 งวดสุดท้าย (ไม่รวม
ดอกเบ้ีย) ซ่ึงวิดเป็นวงเงินรวมประมาณ 1.2 หม่ืนล้านบาท ส่วนผูท่ี้ช าระว่า
ใบอนุญาตฯ วรบหมดแลว้ เช่น ช่อง 7 และ WORK ก็ให้น ามาเบิกวืนไปได ้
ในจ านวน 2 งวดสุดทา้ย เช่นกนั ขณะท่ีว่าเช่าบริการโวรงข่ายโทรทศัน์ดิจิทลั 
(MUX) และว่าใชจ่้ายในการส่งสัญญาณโทรทศัน์ท่ีให้บริการเป็นการทัว่ไปก็
จะมีการีิจารณาปรับลดราวาว่าเช่าลง วาดสรุปเกณฑ์ชดเชย ก.ี.-มี.ว.62 
(ท่ีมา : IQ)  

 + BTS เปิดทดลองเดินรถไฟฟ้าสายสีเขียว ช่วงแบร่ิง-สมุทรปราการ แล้ว 
ีร้อมเดินรถจริง 15 เมษายน 2562 ด้าน "วีรี" ีร้อมเจรจากทม.สรุปว่า
โดยสารเส้นสีเขียวทั้งเส้น หลัง กทม.ต้องการให้เรียกเก็บไม่เกิน 65 บาท 
ขณะท่ีราวาจริง 140 บาท(ท่ีมาทนัหุ้น)     

 SISB วนัน้ีศาลปกวรองนดัไต่สวนกรณี “จุติ” ยื่นฟ้อง ก.ล.ต. ฐานอนุมติัขาย
หุ้นไอีีโอ ไม่ชอบด้วยกฎหมาย (* บล.โกลเบล็กเป็นผูร่้วมจดัจ าหน่ายหุ้น
สามญัเี่ิมทุนในวร้ังน้ี*) 
ว  าสั่งศาลฯ อาจจะมีผลเชิงลบและเชิงบวกต่อหุ้น SISB อย่างมีนัยส าวญั 
กล่าววือ 1) หากศาลฯ มีว  าสั่งรับว าฟ้องและมีว  าสั่งวุม้วรองชัว่วราว จะเป็น
เชิงลบอย่างหนักต่อราวาหุ้น 2) หากศาลฯ มีว  าสั่งรับว าฟ้องแต่ไม่วุม้วรอง
ชัว่วราว จะมีผลเชิงลบแต่ไม่เท่ากรณีแรก 3) หากศาลฯ มีว  าสั่งไม่รับว าฟ้อง
จะเป็นผลเชิงบวกอยา่งมาก(ท่ีมา ข่าวหุ้น) 

 + BANPU เดินหน้าขยายฐานีลงังานสะอาด เปิดตวั Banpu Power Japan 
สาขาโตเกียว อย่างเป็นทางการ ตั้งเป้าเี่ิมก าลงัการผลิตมากกว่า 400 เมกะ
วตัต ์จากโวรงการผลิตไฟฟ้าจากีลงังานแสงอาทิตยใ์นญ่ีปุ่ น ตอกย  ้ากลยทุธ์ 
Greener & Smarter เี่ือการเติบโตอยา่งย ัง่ยนื(ท่ีมาทนัหุ้น)     

 + PSTC จ่อบุ๊กก าไรีิเศษ 280 ลา้นบาท หลงับอร์ดไฟเขียว “BIGGAS” ขาย
หุ้น TPN จ านวน 8% มูลว่ารวม 450 ลา้นบาท ให้ “GLES” ซัี ีอร์ตลงทุน
โวรงการระบบท่อขนส่งน ้ ามนัฯ ปิดประตูไม่ตอ้งเี่ิมทุนแน่นอน(ท่ีมาข่าว
หุ้น) 

 + WHAUP (ราวาปิด 12.10  ราวาเหมาะสม Bloomberg Consensus 14.46) 
แจง้ให้ทราบวา่บริษทั ดบับลิวเอชเอ อีสเทิร์น ซีบอร์ด เอ็นจีดี2 ซ่ึงเป็นกิจการ
ร่วมวา้ท่ีบริษทัฯถือหุ้นทางออ้ม 35% ไดเ้ปิดด าเนินการเชิงีาณิชยโ์วรงการ
จดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อให้แก่ลูกวา้ในนิวมอุตสาหกรรมดบัเบิลเอช
เอ อิสเทิร์นซีบอร์ด 2 โดยมีมูลว่าโวรงการประมาณ 198 ลบ. มีววามสามารถ
รับ-จ่ายก๊าซธรรมชาติติดตั้งจ  านวน 2 ลา้นบีทียตู่อปี (ท่ีมา :  SET) 

 +RATCH เขา้ซ้ือหุ้น 50% ใน FRD เขา้ร่วมีฒันาโรงไฟฟ้าีลงัน ้ าในอินโดฯ 
มูลว่า 2.69 ีนัลบ. 

 +รฟท. เผยกลุ่ม BSR-กลุ่มซีีี ผา่นขอ้เสนอเทวนิวรถไฟเช่ือม 3 สนามบิน 

 

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 
ในประเทศ ต่างประเทศ 

 7 ธ.ว. วสช.นดัหารือีรรวการเมืองรับฟังขอ้เสนอจากีรรว
การเมืองต่าง ๆ เี่ือเดินหนา้สู่การเลือกตั้ง 

 สัปดาห์ท่ี 2 ตลท.แถลงสรุปขอ้มลูภาวะการซ้ือขายหลกัทรัีย ์
ศูนยว์จิยัทองว าแถลงดชันีววามเช่ือมัน่ราวาทองว า 

 19 ธ.ว. ก าหนดประชุมกนง.วร้ังสุดทา้ยของปี 61  

 7 ธ.ว. ญ่ีปุ่น เปิดเผย การใชจ่้ายภาววรัวเรือนเดือนต.ว./ดชันีช้ีน า
เศรษฐกิจเดือนต.ว. 
จีน เปิดเผย ทุนส ารองเงินตราต่างประเทศเดือนี.ย. 
องักฤษ เปิดเผย ดชันีราวาบา้นเดือนี.ย. 
อีย ูเปิดเผย GDP ไตรมาส 3 



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานน้ีเป็นเีียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเี่ือ
เผยแีร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลีินิจในการีิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

 สัปดาห์ท่ี 3 กระทรวงีาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย(ส.อ.ท.) แถลงดชันีววามเช่ือมัน่
ภาวอุตสาหกรรม, ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์

 สัปดาห์ท่ี 4 ส านกังานเศรษฐกิจการวลงั(สศว.)รายงานภาวะ
เศรษฐกิจการวลงั 
ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดชันีอุตสาหกรรม 

 28 ธ.ว. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

สหรัฐ เปิดเผย ตวัเลขจา้งงานนอกภาวการเกษตรเดือนี.ย./สตอ็กสินวา้
วงวลงัภาววา้ส่งเดือนต.ว./ววามเช่ือมัน่ผูบ้ริโภวเบ้ืองตน้เดือนธ.ว. 
โอเปกประชุมกบัรัสเซียหารือลดก าลงัการผลิต / การนดัหารือแม่น ้า 5 
สายกบัีรรวการเมืองช้ีแจงภาีรวมเตรียมววามีร้อมเลือกตั้ง 

 11 ธ.ว. องักฤษ เปิดเผย อตัราวา่งงานเดือนต.ว. 
อีย ูเปิดเผย ววามเช่ือมัน่ทางธุรกิจเดือนธ.ว. จากสถาบนั ZEW 
เยอรมนี เปิดเผย ววามเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจเดือนธ.ว. จากสถาบนั ZEW 
สหรัฐ เปิดเผย ววามเช่ือมัน่ของธุรกิจขนาดยอ่มเดือนี.ย.จากสหีนัธ์
ธุรกิจอิสระแห่งชาติสหรัฐ(NFIB)/ดชันีราวาผูบ้ริโภว(PPI) เดือนี.ย. 

 12 ธ.ว. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ยอดส่ังซ้ือเวร่ืองจกัรเดือนต.ว./ดชันีราวาผูผ้ลิต
(PPI)เดือนี.ย. 
จีน เปิดเผย ยอดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(FDI) เดือนี.ย. 
อีย ูเปิดเผย การผลิตภาวอุตสาหกรรมเดือนต.ว. 
สหรัฐ เปิดเผย อตัราเงินเฟ้อเดือนี.ย./สตอ็กน ้ามนัรายสัปดาห์จาก
ส านกังานสารสนเทศดา้นีลงังานสหรัฐ(EIA) 

 18-19 ธ.ว. ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐและแถลงข่าวหลงัประชุม 
(วาดจะปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ีย) 


