
วันพุธที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวขึ้นสูงสุดราว 37 จุด โดยได้แรงซื้อหนุนจากหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และ 
ไอซีที โดยเฉพาะ DELTA หนุนดัชนีราว 30 จุด หลังประกาศ MSCI ไม่มีการปรับหุ้นกลุ่มใหญ่ อีกทั้ง 
ได้แรงหนุนเพิ่มเติมจาก Fund Flow นักลงทุนต่างชาติที่ไหลกลับเข้ามา ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 
1,517.26 จุด +33.70 จุด +2.27% มูลค่าการซื้อขาย 67,660.51 ลบ. Program Trading +2,191.46 ลบ. 
ต่างชาต ิ+3,307.63 ลบ. TFEX +31,454 สัญญา ตราสารหนี ้-4,124.57 ลบ. 
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+ สัญญาน้้ามันดิบ WTI  ลดลง 1.16 ดอลลาร์ หรือ 1.14% ปิดที่  
101.02 ดอลลาร์/บาร์เรล เนื่องจากความกังวลว่า FED อาจปรับขึ้น 
อัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาความคืบหน้า 
ในการประชุมสุดยอดระหว่างปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น้าสหรัฐฯ และปธน.สี จิ้นผิง 
ผู้น้าจีน ซึ่งจัดขึ้นที่กรุงปักกิ่งในวันที่ 14-15 พ.ค.นี ้

+ ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น้าสหรัฐฯ เดินทางเยือนจีนครั้งแรกในรอบเกือบ 10 ปี
ทั่วโลกจับตาการหารือกับ ปธน.สี จิ้นผิง ผู้น้าจีน ว่าจะมีความคืบหน้าเรื่อง
สงครามอิหร่านและประเด็นไต้หวันหรือไม่ ซึ่งอาจมีประเด็นทางเศรษฐกิจต่าง ๆ 
ตั้งแต่ข้อจ้ากัดทางการค้าไปจนถึงปัญหาการผลิตล้นเกินของภาคอุตสาหกรรม 
ในจีน 

+ กลุ่มโอเปกเปิดเผยรายงานภาวะตลาดน้้ามันประจ้าเดือนพ.ค. โดยคาดว่า 
อุปสงค์น้้ามันโลกจะมีการขยายตัว 1.2 ล้านบาร์เรล/วันในปีนี้ ต่้ากว่าตัวเลข
คาดการณ์ในเดือนเม.ย.ซึ่งอยู่ที่ระดับ 1.4 ล้านบาร์เรล/วัน 

- ดัชนีดาวโจนส์ปิดลดลง 67.36 จุด หรือ -0.14% แต่ดัชนี S&P500 และ 
Nasdaq ดีดตัวปิดบวก โดยได้แรงหนุนจากการพุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 
ที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซึ่งช่วยบรรเทาปัจจัยลบจากข้อมูลเงินเฟ้อที่
สูงกว่าคาดและความเป็นไปได้ที่ FED จะเดินหน้าใช้นโยบายคุมเข้มทางการเงิน 

- สหรัฐฯ เปิดเผยว่า ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เพิ่มขึ้น 6.0%YoY ในเดือนเม.ย. 
ซึ่ ง เป็นการปรับตัวขึ้นมากที่สุดนับตั้ งแต่ เดือนธ .ค.  2565 และสูงกว่า 
ที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 4.6%YoY 

- ธปท.เปิดเผยในงาน “Monetary Policy Forum ครั้งที่ 1/2569”  
ว่า เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวได้ดีถ้าไม่มีสงครามตะวันออกกลางคาด  
GDP 2.3% แต่จากผลกระทบของสงครามท้าให้ กนง.ปรับลด GDP ปี 69  
เหลือ 1.5% และประเมินว่าเงินเฟ้อมีแนวโน้มพุ่งสูงขึ้นเรื่อยๆ คาด ว่า 
จะอยู่ที่ระดับ 4-5% ในปีนี้ที่ 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์ศาลฎีกาสหรัฐ ยกเลิกภาษีทรัมป ์: KCE HANA DELTA CCET TU ASIAN STA NER 
• หุ้นเด่น IAA : ADVANC AMATA BDMS GULF KTB TRUE 
• ไทยช่วยไทยพลัส : CPAXT BJC TNP MOTHER 
• ราคายางพาราทรงตัวในระดับสูง : STA NER TRUBB TEGH 
• MSCI Rebalance (29 พ.ค. 69) : MSCI Thailand เข้า – ออก - MSCI Global Small Cap เข้า MRDIYT TFG 
ออก TOA  

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสแกว่งตัวในลักษณะ Sideway ออกข้าง โดยนักลงทุนยังจับตาการประชุมสุดยอดระหว่าง
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ซึ่งจัดขึ้นที่กรุงปักกิ่งในวันที่ 14-15 อย่างใกล้ชิด ขณะที่ 
ยังมีความเสี่ยงจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปีพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบเกือบ 10 เดือน  
หลังสหรัฐเปิดเผยดัชนี PPI พุ่งสูงสุดในรอบกว่า 3 ปี มองกรอบดัชนีวันนี้ 1,510-1,525 จุด 
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 งวด 1Q69 มีก ำไรสุทธิ 1,614 ล้ำนบำท ดีกว่ำคำดกำรณ์ของ consensus 15% +35%YoY 
+64%QoQ ท ำสถิติสูงสุดใหม่รำยไตรมำส จำกกำรเติบโตของรำยได้ดอกเบี้ยรับ +7%YoY  
ตำมกำรขยำยตัวของพอร์ตสินเชื่อทะเบียนรถ และรำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร +8%YoY 
จำกเบี้ยประกันวินำศภัยผ่ำน 3 แบรนด์หลักคือ ประกันติดโล่, Areegatorและ heygoody
เติบโต 12%YoY มีกำรส่งมอบบัตรติดล้อแล้วกว่ำ 780,000 ใบ และมีกำรเบิกถอน 
เงินออนไลน์ 79% ของวงเงินท้ังหมด 

 คุณภำพหนี้ดีขึ้นเห็นได้จำก %NPL ลดเหลือ 1.47% จำก 1.54% ในไตรมำสก่อนหน้ำ  
ท ำให้กำรตั้งส ำรองฯลดลงโดยมี Credit Cost ลดลงเหลือ 1.7% จำก 3% ในปี 68 ซึ่งต่ ำกว่ำ
เป้ำหมำยเฉลี่ยท้ังปีท่ี 2.5-2.8% และ NPL Coverage Ratio แข็งแกร่งท่ี 340.5% 

 ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตท่ีมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง โดยมีตัวขับเคลื่อนหลัก จำก 
ธุรกิจประกันวินำศภัยท่ีมีแนวโน้มเติบโตดี กำรลดลงของดอกเบี้ยช่วยให้ต้นทุนกำรเงินลดลง ขณะท่ีคุณภำพหนี้มีแนวโน้มทรงตัว
จำก credit cost ท่ีลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกปีก่อน และฐำนะเงินทุนท่ีแข็งแกร่ง Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 69  
เฉลี่ย 5,540 ล้ำนบำท +12%YoY รำคำหุ้นท่ีปรับลงรำว 20% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่ำนมำได้ดีดตัวขึ้น 11% ใน 1 เดือนท่ีผ่ำนมำ 
แต่ยังซื้อขำยท่ี P/E ระดับ 7.4x ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่มท่ีระดับ 10.7x และยังมี upside ท้ังนี้ IAA consensus คำด yield  
เฉลี่ย 3.5% ต่อปี แนะน ำ “ซื้อ” 
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(+) CPALL (ราคาเหมาะสม 65 บาท) โชว์ก้าไร Q1/2569 โต 20% แตะ 9.11 พันล้านบาท จากปี
ก่อนที่ 7.55 พันล้านบาท เหตุทุกธุรกิจเติบโตโดยเฉพาะร้านสะดวกซื้อ เดินหน้าดันอัตราก้าไรขั้นต้น
เพิ่มขึ้น จากมุ่งขายสินค้ามาร์จิ้นสูง พร้อมขยายสาขาทั้งในไทย-ต่างประเทศต่อเนื่อง (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) PSL (Bloomberg consensus 7.15 บาท) มองธุรกิจเรือเทกองเข้าสู่รอบขาขึ้นใหม่ หลัง
อุปทานเรือโลกตึงตัวใกล้เคียงยุค Big Bull Run พร้อมปรับกลยุทธ์บริหารสัญญาเช่า จังหวะค่าระวาง
เรือพุ่ง ดันรายได้เรือสูงขึ้น บริษัทเดินหน้ากระจายพอร์ตสู่ธุรกิจเรือบรรทุกน้้ามันผ่าน Tarini Nari 
พร้อมขยายกองเรือแตะ 45 ล้า ภายในปี 2570 หนุนศักยภาพเติบโตระยะยาวและรักษานโยบาย 
ปันผลสม่้าเสมอ (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) BCPG (ราคาเหมาะสม 12 บาท) เผยปีนี้มุ่งขยายพอร์ตการลงทุนกว้างขึ้น เน้นโครงสร้างพื้นฐาน 
แย้มสนใจโรงไฟฟ้า SMR พร้อมศึกษารูปแบบลงทุนดาต้าเซ็นเตอร์ร่วมกับคาดผลด้าเนินงาน
โรงไฟฟ้าก๊าซในสหรัฐ ตั้งแต่ไตรมาส 2-4 โตเด่นรับผลดีค่าความพร้อมจ่ายสูงขึ้น เริ่มก่อสร้างโซลาร์
ไต้หวันได้ไตรมาส 3/2569 (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) MOTHER (Bloomberg consensus - บาท) ไตรมาสแรกสดใส ก้าไรสุทธิพุ่ง 27.76% แตะ 
12.61 ล้านบาท ส่วนรายได้รวมโต 6.40% มาอยู่ที่ 418.73 ล้านบาท รับแรงหนุนยอดขายสาขาใหม่
โชว์ SSSG เพิ่ม 1.91% มั่นใจครึ่งปีหลังรับอานิสงส์ มาตรการรัฐ "ไทยช่วยไทยพลัส" ดันก้าลังซื้อ
ฐานรากฟ้ืน หนุนยอดขาย-ค้าส่งคึกคัก (ที่มา ทันหุ้น) 
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  14 พ.ค. สหรัฐ รายงานจ้านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ และยอดค้าปลีกเดือนเม.ย. 
15 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. และดัชนีภาค
การผลิต (Empire State Manufacturing Index) เดือนพ.ค.
จากเฟดนิวยอร์ก 
18 พ.ค. จีน รายงานราคาบ้านเดือนเม.ย. ยอดค้าปลีกเดือนเม.ย. 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร
เดือนเม.ย. และอัตราว่างงานเดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีตลาดที่อยู่อาศัยเดือนพ.ค.จากสมาคมผู้สร้าง
บ้านแห่งชาติ (NAHB) 
19 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานGDPไตรมาส 1/69(ประมาณการเบื้องต้น) 
และการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนมี.ค. 
อียู รายงานดุลการค้าเดือนมี.ค. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ 
ยอดท้าสัญญาขายบ้านที่รอปิดการขายเดือนเม.ย. 

15 พ.ค. วันสุดท้ายในการส่งงบการเงินงวด 1Q69 
สัปดาห์ที่ 2 ประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน 
(กกร.) 
ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
18 พ.ค. สภาพัฒน์ แถลงตัวเลข GDP ไตรมาส 1/69 
สัปดาห์ที่  3  ส .อ .ท .  แถลงยอดผลิ ตและส่ งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์ 
29 พ.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศค.รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
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