
วันอังคารที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหวผันผวน โดยในช่วงเช้าดัชนีปรับตัวขึ้นจาก Fund Flow นักลงทุนต่างชาติ 
ที่ ไหลเข้ามาเป็นปัจจัยหนุน โดยมีแรงซื้อหลักมาจากหุ้นกลุ่มขนส่ง อย่างไรก็ตามความไม่ แน่นอน 
ของสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐและอิหร่าน ท าให้ยังคงมีแรงขายในสินทรัพย์เสี่ยงเป็นปัจจัยกดดันดัชนี 
โดยแรงขายหลักมาจากหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ อาหาร และค้าปลีก ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 
1,483.56 จุด -5.73 จุด -0.38% มูลค่าการซื้อขาย 55,549.72 ลบ. Program Trading +727.54 ลบ. 
ต่างชาต ิ+1,753.44 ลบ. TFEX +13,471 สัญญา ตราสารหนี ้-3,630.64 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพิ่มขึ้น 56.09 จุด หรือ +0.11%  ส่วนดัชนี S&P500 และ 
Nasdaq ปิดลบเนื่องจากตัวเลขเงินเฟ้อที่สูงเกินคาดของสหรัฐฯ และ 
ความเปราะบางของข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านกดดัน ให้ 
นักลงทุนเทขายท าก าไร 

+ รัฐบาลสหรัฐประกาศปล่อยกู้น้ ามันดิบจากคลังส ารองยุทธศาสตร์ (SPR) 
จ านวน 53.3 ล้านบาร์เรลให้บริษัทพลังงาน เพื่อพยุงเสถียรภาพตลาดโลก  
หลังราคาน้ ามันดีดตัวสูงขึ้นจากสงคราม 

+ ครม. อนุมัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2569 งบกลาง 
รายการเงินส ารองจ่ายเพื่อกรณีฉุกเฉินหรือจ าเป็น จ านวน 1,667.68 ล้านบาท 
ส าหรับเป็นค่าใช้จ่ายในการจัดสวัสดิการแก่ผู้มีสิทธิสวัสดิการแห่งรัฐ 

-  สัญญาน้ ามันดิบ WTI เพิ่มขึ้น 4.11 ดอลลาร์ หรือ 4.19% ปิดที่  
102.18 ดอลลาร์/บาร์เรล เนื่องจากสหรัฐฯ และอิหร่านยังคงมีความเห็นที่
แตกต่างกันเกี่ยวกับข้อเสนอเพื่อยุติสงครามท าให้เกิดความกังวลว่าภาวะ 
ชะงักงันของอุปทานน้ ามันซึ่งส่งผลกระทบต่อตลาดน้ ามันโลกจะยืดเยื้อ 
ออกไปอีก 

- สหรัฐฯ เปิดเผยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อที่ส าคัญ 
ปรับตัวขึ้น 3.8%YoY ในเดือนเม.ย. สูงสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค. 2566 และ 
สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 3.7% หลังจากที่เพิ่ม 3.3% ในเดือนมี.ค. 

- เครื่องมือ FedWatch ของ CME บ่งชี้ว่า โอกาสที่ FED จะปรับขึ้น 
อัตราดอกเบี้ยก าลังเพิ่มสูงขึ้น นักลงทุนให้น้ าหนัก 30.5% ในการคาดการณ์ว่า 
FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ในการประชุมเดือนธ.ค.  
เพิ่มขึ้นจาก 21.5% ที่ให้น้ าหนักในวันจันทร์ที่ผ่านมา (11 พ.ค.) 

- สงครามระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านซึ่งล่วงเข้าสู่สัปดาห์ที่ 11 ยังไม่มีว่ีแววว่า 
จะหาข้อยุติได้ในระยะอันใกล้ โดยประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตือนว่าข้อตกลง
หยุดยิงกับอิหร่านก าลังอยู่ในภาวะที่เปราะบางอย่างมาก พร้อมกับปฏิเสธ
ข้อเสนอของอิหร่านในการยุติสงคราม 

-  สทท. เปิดเผยถึงกรณีรัฐบาลพิจารณาปรับลดระยะเวลาการอยู่แบบฟรีวีซ่า
จาก 60 วันเหลือ 30 วันเพ่ือแก้ปัญหาทุนเทาและนักท่องเที่ยวท าผิดกฎหมายใน
ประเทศ และมั่นใจว่าจะไม่ส่งผลกระทบต่อนักท่องเที่ยวกลุ่มฟรีวีซ่าแต่อย่างใด 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์ศาลฎีกาสหรัฐ ยกเลิกภาษีทรัมป ์: KCE HANA DELTA CCET TU ASIAN STA NER 
• หุ้นเด่น IAA : ADVANC AMATA BDMS GULF KTB TRUE 
• ไทยช่วยไทยพลัส : CPAXT BJC TNP MOTHER 
• ราคายางพาราทรงตัวในระดับสูง : STA NER TRUBB TEGH 
• MSCI Rebalance (29 พ.ค. 69) : MSCI Thailand เข้า – ออก - MSCI Global Small Cap เข้า MRDIYT TFG 
ออก TOA  

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสปรับตัวลงตามทิศทางตลาดภูมิภาค โดยมีแรงกดดันจากกระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า CPI 
ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อที่ส าคัญ ออกมาสูงกว่าตลาดคาด ขณะที่ราคาน้ ามันดิบยังอยู่ ในระดับสูงจากสหรัฐและอิหร่าน
ยังคงมีความเห็นท่ีแตกต่างกันเกี่ยวกับข้อเสนอเพื่อยุติสงคราม มองกรอบดัชนีวันนี้ 1,475-1,490 จุด 
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• TRUE ผลประกอบการใน  1Q69 มีรายได้เท่ากับ 46,393 ล้านบาท ลดลง -2.1%QoQ 
จากการลดลงของรายไดจากการขาย สาเหตุหลักมาจากการเปดตัว iPhone ในชวง 
ไตรมาสกอน และลดลง -9.8%YoY โดยมีปจจัยหลักจากรายไดคาเชาโครงขายท่ีลดลง 
ตามการสิ้นสุดของสัญญาการจัดการคลื่นความถี่รวมกับ NT ตั้งแตวันท่ี 3 ส.ค. 68  
ในส่วนของ EBITDA อยู่ท่ี  28,024 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +0.7%QoQ และ +10.9%YoY  
สวนใหญเปนผลมาจากการรับรูผลประโยชนหลังการไดมาซึ่งใบอนุญาตใหใชคลื่นความถี่
เป็นหลัก ส่งผลให้บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1Q69 เท่ากับ 6,589 ล้านบาท เพิ่มขึ้นท่ี 
+64.6%QoQ และ 303.3%YoY  

• ความเห็น : เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการปี 69 ของบริษัท เนื่องจาก 1Q69  
นับเปนไตรมาสท่ี 5  ติดตอกัน ท่ีบริษัทสามารถท าก าไรไดอยางตอเนื่อง ประกอบกับ 
ล่าสุดคณะกรรมการอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท  
 จากเดิมจ่าย ในอัตราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิโดยจ่ายปีละสองครั้งเป็นจ่ายในอัตราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิโดย 

จะพิจารณาจ่ายเป็นรายไตรมาส ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทกลายเป็นหุ้นท่ีมีปันผลน่าจูงใจ นอกจากนี้บริษัทยังได้ประกาศจ่ายเงินปันผล  
0.14 บาท/หุ้น (4Q68 จ่าย 0.12 บาท/หุ้น) คิดเป็น Dividend Yield ราว 0.97% (XD:20/5/69) คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 
Bloomberg Consensus 16.00 บาท 
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(+) TFG (ราคาเหมาะสม 9.50 บาท) สานต่อกลยุทธ์เพิ่มร้านค้าปลีก Thai Foods Fresh Market 
เป้าปี 2569 แตะ 850 สาขา ใช้สินค้าคุณภาพสูงดึงดูดผู้บริโภค ขณะที่ปัญหาจีนระแวงไก่ไทย ชี้ไม่
กระทบเพราะโครงสร้างธุรกิจกระจายตัว และส่งออกตลาดอื่นแทนได้ หนุนปีนี้ยังลุ้นท าผลงานนิวไฮโต 
10-15% พร้อมงัดแจกปันผลระหว่างกาลอัตรา 0.085 บาทต่อหุ้น หลังไตรมาส 1/2569 ก าไรกว่า 2 
พันล้านบาท (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) AWC (Bloomberg consensus 2.37 บาท) แนวโน้ม Q2/2569 แม้จะเป็นช่วง Low Season 
แต่การจองห้องพักล่วงหน้าของทั้งปี 2569 ยังคงสูงกว่าปีที่ผ่านมา โดยเฉพาะกลุ่มนักท่องเที่ยวจีน 
สหรัฐ รวมถึงนักท่องเที่ยวไทย ม่ันใจผลงานปี 2569 ยังเติบโตขึ้นต่อเนื่อง ตั้งงบลงทุน 8 พันล้านบาท 
เพิ่มพอร์ตทรัพย์สิน คาดว่าปีนี้มูลค่าสินทรัพย์รวมแตะ 2.3 แสนล้านบาท หนุนปี 2573 เพิ่มเป็น 3 
แสนล้านบาท (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) CKP (Bloomberg consensus 3 บาท) ติดตั้งระบบคาดการณ์น้ ารับมือความเสี่ยงเอลนีโญ 
พร้อมบริหารการผลิตไฟฟ้าพลังน้ าในลาวอย่างมีประสิทธิภาพ ขณะที่โครงการหลวงพระบาง คืบหน้า
แล้ว 72% ตามแผน เดินหน้าขยายโซลาร์-RECs ศึกษาโมเดล Direct PPA ร่วม TTW และ BEM รับ
เทรนด์พลังงานสะอาด ตามแผน PDP ใหม่ ชูงบ Q1 แกร่งก าไรหลักพุ่ง 82.9% (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) PIS (Bloomberg consensus - บาท) โชว์ไตรมาสแรกกวาดรายได้ 734 ล้านบาท โต 17% 
ก าไรสุทธิ 78 ล้านบาท หรือโต 8% รับแรงหนุนงานรัฐทยอยส่งมอบตามแผน แถมแบ็กล็อกแน่น 
4,358 ล้านบาท เชื่อหนุนรายได้ปีนี้โต 10-15% ท าสถิติสูงสุดใหม่ พร้อมลุยลงทุน SDT เสริมแกร่ง
ธุรกิจ ERP ปั้น New S-Curve ต่อยอด (ที่มา ทันหุ้น) 
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  13 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานดุลบัญชีเดินสะพัดเดือนมี.ค. 
อียู รายงาน GDP ไตรมาส 1/2569 (ประมาณการครั้งที่ 2) 
สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเม.ย. และสต็อกน้ ามัน
รายสัปดาห์ 
14 พ.ค. สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ และยอดค้าปลีกเดือนเม.ย. 
15 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. และดัชนีภาค
การผลิต (Empire State Manufacturing Index) เดือนพ.ค.
จากเฟดนิวยอร์ก 
18 พ.ค. จีน รายงานราคาบ้านเดือนเม.ย. ยอดค้าปลีกเดือนเม.ย. 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร
เดือนเม.ย. และอัตราว่างงานเดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีตลาดที่อยู่อาศัยเดือนพ.ค.จากสมาคมผู้สร้าง
บ้านแห่งชาติ (NAHB) 
19 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานGDPไตรมาส 1/69(ประมาณการเบื้องต้น) 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ 
ยอดท าสัญญาขายบ้านที่รอปิดการขายเดือนเม.ย. 

15 พ.ค. วันสุดท้ายในการส่งงบการเงินงวด 1Q69 
สัปดาห์ที่ 2 ประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน 
(กกร.) 
ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
18 พ.ค. สภาพัฒน์ แถลงตัวเลข GDP ไตรมาส 1/69 
สัปดาห์ที่  3  ส .อ .ท .  แถลงยอดผลิ ตและส่ งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์ 
29 พ.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศค.รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
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