
 
  

3 เมษายน 2569 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 6.20 บาท | ราคาปิด 5.50 บาท
 

1 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจที่
แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการ
ป้องกันการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันทีเ่กี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้  บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating: - 
CG Rating:   

 

Year to Dec 66A 67A 68A 69E 70E 
Net Profit (Mb) 206 247 299 343 370 
EPS (Bt.) 0.34 0.41 0.49 0.56 0.61 
EPS Growth (%) -12 20 21 15 8 
P/E (x) 15.8 13.2 10.9 9.5 8.8 
DPS (Bt) 0.36 0.38 0.39 0.50 0.56 
Yield (%) 6.7 7.2 7.4 9.4 10.4 
BVPS (Bt.) 1.2 1.2 1.3 1.3 1.5 
P/BV (x) 4.6 4.5 4.2 4.0 3.7 

 

Source: Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,445.41 
Market Cap. Bt 3,283 m 
Total Shares 608m common share Par Bt 0.25 
Major Shareholders as of Mar 16, 2026 
นาย ชัชชวี วัฒนสุข 15.30% 
บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 8.25% 
นาย ทนุธรรม เกียรติไพบูลย ์ 3.94% 
นาย ณัฐจักร ์เลียงชเยศ 1.55% 
นาย ปริญญา เธียรวร 1.51% 
นาง นันทนา สุวรรณพรินทร ์ 1.47% 
% Free Float 75.41% 

 

Source: The Stock Exchange of Thailand 
Price Performance 

  
Source: Bloomberg 
Analyst: Salakbun Wongakaradeth, CISA 

02-687-7287 
Salakbun@globlex.co.th 

 

ปัจจัยเส่ียง 
1) การแข่งขนัของอตุสาหกรรมเคร่ืองดืม่ทีรุ่นแรง 
2) รายได้กว่า 90% พึ่งพาร้าน 7-Eleven 
3) ความผนัผวนของต้นทนุวตัถดิุบ 
4) การชะลอตวัของเศรษฐกิจ 
5) บริษัทก าลังอยู่ในช่วงจ าหน่ายหุ้นซ้ือคืนจ านวน 8 ล้านหุ้น 

ตัง้แต่วนัที ่17 พ.ค.67 ถึงวนัที ่24 ม.ค.70  

คาดก าไร 1Q69 เติบโตทั้ง YoY และ QoQ  
ทั้งปีคาดเติบโต 15% แม้แนวโน้มต้นทุนวตัถุดิบเพิ่มขึ้น 

 

 งวด 4Q68 มีก าไร 57 ลบ. +1%YoY -37%QoQ ต่ ากว่าที่คาด 39% จาก
ค่าใช้จ่ายพิเศษ ขณะที่ก าไรปกติใกล้เคียงกับที่คาด 

 สงครามในตะวันออกกลางมีผลกระทบต่อบริษัทเล็กน้อย เนื่องจากยัง
มีสต็อกสินค้าและการท าสัญญาซื้อขายวัตถุดิบล่วงหน้า 3-6 เดือน 

 คาดก าไร 1Q69 เติบโตต่อเนื่อง YoY และ QoQ จาก Organic Growth 
 ปรับประมาณการก าไรปี 69 ลดลง 8% สู่ 343 ลบ. แต่คงเติบโต 

15%YoY จากสภาพอากาศที่ร้อนและแผนขยายสาขาของพันธมิตร 
 คงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่ปรับราคาเหมาะสม TACC ลดลงสู่ 6.20 บาท 

Investment Highlight 
งวด 4Q68 มีก าไร 57 ลบ. +1%YoY -37%QoQ ต่ ากว่าที่คาด 39% จาก
ค่าใช้จ่ายพิเศษ ขณะที่ก าไรปกติใกล้เคียงกับที่คาด 

งวด 4Q68 บริษัทมีรายได้เติบโตดีกว่าคาดท า New High รายไตรมาสที่ 
672 ลบ. +30%YoY +9%QoQ จากการเข้าสู่ช่วง High Season ของธุรกิจ และ
เติบโตจากทั้งกลุ่ม 7-Eleven และ Non 7-Eleven โดยเฉพาะร้านกาแฟพันธุ์ไทยที่
มีแผนการเร่งขยายสาขาใหม่ ประกอบกับเครื่องดื่มชาไทย ชาเขียว และมัทฉะ 
ยังคงได้กระแสตอบรับดีต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม %SG&A เร่งขึ้นสู่ระดับ 20.9% 
(4Q67 = 18.1%, 3Q68 = 14.0%) และสูงกว่าคาดที่ระดับ 14% เนื่องจากมี
ค่าใช้จ่ายพิเศษจาก 1) ค่าเผ่ือการด้อยค่าของเครื่องหมายการค้า Bloss Natura  
ธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพและความงามจากประเทศเกาหลี และ 2) ค่า
เผ่ือการด้อยค่าสินทรัพย์จากการย้ายส านักงานใหม่รวมกว่า 25 ลบ. ส่งผลให้งวด 
4Q68 มีก าไร 57 ลบ. +1%YoY -37%QoQ ต่ ากว่าที่คาด 39% แต่หากตัดรายการ
พิเศษดังกล่าวออกก าไรปกติจะใกล้เคียงกับที่คาด ทั้งนี้ ปี 68 บริษัทมีรายได้และ
ก าไรสุทธิ 2,399 ลบ. +23%YoY และ 299 ลบ. +21%YoY ตามล าดับ 
สงครามในตะวันออกกลางมีผลกระทบต่อบริษัทเล็กน้อย เนื่องจากยังมี
สต็อกสินค้าและการท าสัญญาซื้อขายวัตถุดิบล่วงหน้า 3-6 เดือน 

ผู้บริหารประเมินสงครามในตะวันออกกลางมีผลกระทบต่อบริษัท
เล็กน้อย โดยแบ่งความเส่ียงเป็น 2 ส่วนหลัก คือ 1) ราคาน้ ามันที่เร่งขึ้นกระทบต่อ
ต้นทุนวัตถุดิบ หรือค่าขนส่งสินค้า และ 2) เม็ดพลาสติกและอะลูมิเนียมฟอยล์ที่
ขาดแคลน ส่งผลกระทบต่อการผลิตแพคเกจจิ้ง อย่างไรก็ตาม ช่วง 1H69 อาจไม่
เห็นผลกระทบมากนัก เพราะมีการสต็อกสินค้าและท าสัญญาซื้อขายวัตถุดิบบาง
รายการไว้ล่วงหน้าราว 3-6 เดือน ส่วนวัตถุดิบในการผลิตแพกเกจจิ้ง มีการเตรียม
หา Supplier เจ้าใหม่เพิ่มเติม ท้ังนี้ แม้ ผบห.คงเป้าการเติบโตของรายได้ปี 69 ราว 
10% แต่มีการปรับกรอบเป้าหมาย %GPM ลดลงสู่ >30% จากเดิมตั้งเป้า >32% 
คาดก าไร 1Q69 เติบโตต่อเนื่องทั้ง YoY และ QoQ จาก Organic Growth 

คาดก าไรงวด 1Q69 มีแนวโน้มเติบโตทั้ง YoY และ QoQ โดยมีปัจจัย
สนับสนุนมาจาก Organic Growth ได้แก่ 1) แผนขยายสาขาของร้าน 7-Eleven ปี
ละ 700 แห่ง เฉล่ียไตรมาสละ 175 แห่ง และร้านกาแฟพันธุ์ไทยปีละ 800 แห่ง 
เฉล่ียไตรมาสละ 200 แห่ง 2) การออกผลิตภัณฑ์รสชาติใหม่ในช่วง QTD อาทิ มัท
ฉะ และน้ าผึ้งมะนาว ที่คาดจะได้กระแสตอบรับดี และ 3) เติบโต QoQ จากฐานต่ า
ในไตรมาสก่อนที่มีค่าใช้จ่ายพิเศษ 

http://www.cgthailand.org/
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2 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจที่
แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการ
ป้องกันการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันทีเ่กี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ปรับประมาณการก าไรปี 69 ลดลง 8% สู่ 343 ลบ. แต่คงเตบิโต 15%YoY 
จากสภาพอากาศที่ร้อนกวา่ปกี่อน และแผนขยายสาขาของพันธมติร 

เราคงประมาณการรายได้ปี 69 ที่ราว 2,631 ลบ. +10%YoY สอดคล้อง
กับเป้าหมายการเติบโตของบริษัท โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากสภาพอากาศในปีนี้ที่
ร้อนกว่าปีก่อนท่ีมีฝนตกตลอดทั้งปีเนื่องจากอิทธิพลของลานีญา รวมทั้งเติบโตจาก
การขยายสาขาของร้าน 7-Eleven และร้านกาแฟพันธุ์ไทย ควบคู่ไปกับการออก
ผลิตภัณฑ์รสชาติใหม่ๆ แต่อาจถูกกระทบเล็กน้อยจากการปรับสิทธิประโยชน์ของ
บัตรสมาชิก Max Card แบบใหม่ (ร้านกาแฟพันธุ์ไทย) ตั้งแต่วันที่ 1 พ.ย.68 ที่ให้
ส่วนลดราคาเครื่องดื่มเพียง 15 บาท/แก้ว (จ ากัด 50 แก้ว/เดือน) จากเดิมให้ส่วนลด 
50% (จ ากัด 10 แก้ว/เดือน) หรือหากพิจารณาจากราคาเครื่องดื่มเฉล่ียที่ 60-70 
บาท/แก้ว ส่วนต่างของส่วนลดจะสูงถึง 15-20 บาท/แก้ว ดังนั้น สิทธิประโยชน์ของ
บัตรแบบใหม่อาจกระทบกับฐานลูกค้าที่ส่ังเครื่องดื่มที่มีราคาสูงและไม่ได้ส่ัง
เครื่องดื่มเป็นประจ า อย่างไรก็ตาม บัตรสมาชิกแบบเก่ายังสามารถให้สิทธิ
ประโยชน์ได้จนถึง 31 ต.ค.69 ท้ังนี้ เราปรับสมมติฐาน %GPM ลดลงสู่ 31.5% จาก
เดิมคาดที่ระดับ 32.0% สะท้อนความเส่ียงจากแนวโน้มต้นทุนผลิตบางรายการที่
ทยอยปรับสูงขึ้นตามทิศทางราคาพลังงานจากสถานการณ์สงครามในตะวันออก
กลาง ส่งผลให้เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 69 ลดลง 8% สู่ 343 ลบ. 
+15%YoY 
คงค าแนะน า “ซือ้” แตป่รับราคาเหมาะสม TACC ลดลงสู่ 6.20 บาท 

เราปรับราคาเหมาะสม TACC ปี 69 ลดลงสู่ 6.20 บาท โดยยังคง 
Prospective PER ที่ระดับเดิม 11x ณ ระดับ -1SD ของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี 
อย่างไรก็ตาม เราปรับคาดการณ์ก าไรสุทธติ่อหุ้นปี 69 ลดลงสู่ 0.56 บาท/หุ้น จาก
เดิม 0.61 บาท/หุ้น ค านวณเป็นราคาเหมาะสมใหม่ที่ 6.20 บาท (จากเดิม 6.70 
บาท) โดยยังคงมี Upside 16% และจ่ายปันผลในอัตรา 9-10% ต่อปี จึงคง
ค าแนะน า “ซื้อ” 

 

Figure1: Performance and Forecast 

 

(THB mn) 4Q67 3Q68 4Q68 %YoY %QoQ 2568 %YoY 2569E %YoY 2570E %YoY
Sales 517 619 673 30% 9% 2,399 23% 2,631 10% 2,842 8%
COGS 348 421 457 31% 9% 1,628 25% 1,802 11% 1,933 7%
Gross Profit 169 198 216 28% 9% 771 19% 829 8% 909 10%
Other Revenues 7 2 3 -61% 28% 12 -36% 12 4% 12 0%
Selling & admin exp. 95 87 141 49% 63% 399 15% 410 3% 457 11%
Other Expenses 0 0 0 n/a n/a 0 n/a 0 n/a 0 n/a
EBIT 81 114 77 -5% -32% 383 20% 431 12% 465 8%
Interest exp 1 1 1 -5% 6% 2 48% 2 -8% 2 9%
EBT 81 113 77 -5% -32% 381 20% 429 13% 462 8%
Taxes 26 23 20 -25% -14% 82 10% 86 4% 92 8%
Minority Interest -2.09 -0.04 -0.23 -89% 479% 0 -92% 0 n/a 0 n/a
Net Profit 56 90 57 1% -37% 299 21% 343 15% 370 8%
EPS (Bt.) 0.09 0.15 0.09 1% -37% 0.49 21% 0.56 15% 0.61 8%
%GPM 32.7% 32.0% 32.0% 32.1% 31.5% 32.0%
%SG&A 18.1% 14.0% 20.9% 16.6% 15.5% 16.0%
%NPM 10.4% 14.5% 8.4% 12.4% 13.0% 13.0%

Source: Company, GloblexResearch
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3 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจที่
แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการ
ป้องกันการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันทีเ่กี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

Figure2: รายได้จากการด าเนนิงาน และ %GPM  Figure3: ก าไรสทุธิ %SG&A และ %NPM 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch 
igure4: รายได้จากกลุ่มธุรกิจ B2B กับสาขา 7-Eleven   Figure5: รายได้จากกลุ่มธุรกิจ B2C กับสาขากาแฟพนัธุ์ไทย 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch * ธุรกิจ B2C ประกอบดว้ยหลายธุรกิจ อาทิ Café Business (ผลิตผงชงเคร่ืองด่ืมใหก้บั

ร้านคา้ อาทิ ร้านกาแฟพนัธุ์ไทย (สดัสว่นหลกั), BLACK CANYON, ARABITIA, Jungle 
Café) และ Licenses Business (จ าหนา่ยสิทธ์ิในการใชต้วัการ์ตูน) 

Figure6: Seasonal Product  1Q69  Figure7: ผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่ายให้กับร้านกาแฟพนัธุ์ไทย 

 

 

 
Source: Company (Oppday 4Q68)  Source: Company (Oppday 4Q68) 
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การด าเนินการด้าน ESG 

มิติสิ่งแวดล้อม 
(Environment : E) 

บริษัทฯ ได้ใช้บรรจุภัณฑ์นวัตกรรม “Green Carton” By SCG ซึ่งเป็นบรรจุภัณฑ์ที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมที่ผลิตจากเศษกระดาษที่ใช้แล้ว 
ผ่านกระบวนการจัดเก็บและน ากลับมารีไซเคิล บรรจุภัณฑ์ที่ใช้ ได้แก่ กลุ่มเครื่องดื่มเย็นในโถกด (เช่น กาแฟเย็น ชานม) และกลุ่มเครื่องดื่ม 
Non-Coffee Menu ใน All Café (เช่น ชาเขียว ชานม ชามะนาว และชาไต้หวัน) แสดงให้เห็นถึงความส าคัญกับการดูแลรักษาสิ่งแวดล้อมที่
ค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่ม นอกจากนี้ บริษัทฯ ตระหนักถึงความส าคัญในการจัดการก๊าซเรือนกระจกตลอดห่วงโซ่คุณค่า โดยได้ผ่าน
การตรวจรับรองและขึ้นทะเบียน เครื่องหมายคาร์บอนฟุตพร้ินท์องค์กร รวมถึงด าเนินการติดตั้งโซลาร์เซลล์บนหลังคาโรงงานของบริษัทฯ ที่
อ าเภอบ้านบึง จังหวัดชลบุรีบางส่วน ซ่ึงเป็นการน าพลังงานสะอาดมาใช้กับโรงงาน และจะขยายพ้ืนที่การติดตั้งให้เพิ่มขึ้นในอนาคตอีกด้วย 
นอกจากนี้ โรงงานที่เป็นพันธมิตรของบริษัทฯ ก็มีการด าเนินการติดตั้งโซลาร์เซลล์ 

มิติสังคม  
(Social : S) 

บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจโดยยึดม่ันและให้ความส าคัญกับหน้าที่และความรับผิดชอบต่อสังคมและผู้มีส่วนได้เสีย ได้แก่ ผู้ถือหุ้น ลูกค้า คู่ ค้า 
พนักงาน ชุมชน และสังคมรอบด้าน เพื่อสร้างความยั่งยืนในการด าเนินธุรกิจ และสามารถบริหารกิจการให้เติบโตได้อย่างม่ันคงและเป็นที่
ยอมรับในสังคม รวมทั้งได้ปลูกฝังแนวความคิดดังกล่าวให้กับพนักงานทุกระดับชั้น โดยมีแนวทางการปฏิบัติ เช่น 

 การให้ความส าคัญและเคารพสิทธิมนุษยชน ปฏิบัติต่อพนักงานอย่างเสมอภาค เท่าเทียมและเป็นธรรม ไม่ว่าจะมี ความแตกต่าง
ด้านเช้ือชาติ ศาสนา เพศ หรือด้านสภาพร่างกาย โดยมีการท าความผูกพันกับพนักงานผ่าน Application ท าให้บริษัทฯ สามารถ
เข้าใจและแก้ไขปัญหาของพนักงานได้โดยตรง และมีวัตถุประสงค์ให้พนักงานทุกคนท างานอย่างมีความสุข 

 โรงงานของบริษัทฯ ได้รับการรับรองมาตรฐานความปลอดภัยอาหาร (FSSC 22000) ในการรับรองระบบการจัดการความ
ปลอดภัยทางอาหารส าหรับอุตสาหกรรมการผลิตอาหารและเครื่องดื่มให้มีคุณภาพ ถูกสุขอนามัยและความปลอดภัยต่อ
ผู้บริโภค 

มิติธรรมาภิบาล 
(Governance : G) 

บริษัทฯ ได้รับการประเมินผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบรษิัทจดทะเบียนไทยประจ าปี 2567 ในระดับ 4 ดาว หรือ “ดีมาก” สะท้อนให้เห็น
ถึงการก ากับดูแลกิจการที่ดีอย่างต่อเนือ่ง มีการเปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใส ค านึงถึงผลกระทบ ต่อสังคม สิ่งแวดล้อม และผู้มีส่วนได้เสียทุก
กลุ่ม รวมถึงการให้ความส าคญักับการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
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5 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจที่
แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการ
ป้องกันการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันทีเ่กี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

Cash 161            199            137            289            342            

Receivables 337            351            442            485            523            

Inventories 60              97              134            149            160            

other current assets 382            330            402            285            288            

Current assets 941            977            1,116        1,208        1,313        

Non-current assets 175            243            206            227            228            

Total assets 1,116        1,220        1,322        1,435        1,541        

Current liabilities 360            431            497            550            588            

Long-term liabilities 38              65              45              66              67              

Total liabilities 398            495            541            616            655            

Paid-up, prem share & others 546            543            543            543            579            

Retained earnings 172            182            238            276            307            

Equity 718            725            781            819            886            

P&L (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

Sales 1,714        1,954        2,399        2,631        2,842        

Cost of sales 1,153        1,305        1,628        1,802        1,933        

Gross profits 561 649 771 829 909

Other Revenues 14 17 12 12 12

Selling & admin exp. 308 347 399 410 457

Other Expenses 0 0 0 0 0

Equity Income in Affiliate -10 0 0 0 0

FX Gain(loss) 1 1 0 0 0

EBIT 258 320 383 431 465

Interest exp. 1 2 2 2 2

EBT 257 318 381 429 462

Taxes 52 75 82 86 92

Net profits 205 243 299 343 370

Minority Interest -2 -4 0 0 0

Net profits - Owners 206 247 299 343 370

EBITDA 282 348 416 464 497

EPS (Bt) 0.34 0.41 0.49 0.56 0.61

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

EBIT(1-t) 206 245 301 345 372

Dep. & Amortization 24 28 33 32 32

Change in net working capital -73 -24 -57 -25 -30

Capital expenditure -48 -65 -17 -25 -30

Firm free cashflow 109 184 259 327 344

Financial Ratios 66A 67A 68A 69E 70E

Gross profit margin 32.7% 33.2% 32.1% 31.5% 32.0%

Net profit margin 11.9% 12.5% 12.5% 13.0% 13.0%

Current ratio (x) 2.6             2.3             2.2             2.2             2.2             

Times interest earned (x) 235            199            161            196            194            

Debt to Equity (x) 0.6             0.7             0.7             0.8             0.7             

ROA 19% 20% 23% 24% 24%

ROE 29% 34% 38% 42% 42%

Trends (%) 66A 67A 68A 69E 70E

Sales growth 12% 14% 23% 10% 8%

Expense growth 16% 14% 22% 9% 8%

EBIT growth -13% 24% 20% 12% 8%

Net Profit -12% 20% 21% 15% 8%

EBITDA -11% 24% 20% 11% 7%

EPS  -12% 20% 21% 15% 8%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated

Financial Highlight
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(Mb.) Yearly Performance
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(Mb.) Assets, Liabilities & Equity
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