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• บริษัท เบริล 8 พลัส จ ากัด (มหาชน) หรือ BE8 ประกอบธุรกิจที่ปรึกษาด้าน Digital Transformation ให้บริการแบบครบ
วงจรในด้านการบริหารจัดการความสัมพันธ์กับลูกค้า (CRM) การวิเคราะห์ข้อมูลและเทคโนโลยีดิจิทัล และเป็นตัวแทน
จ าหน่ายซอฟต์แวร์ของบริษัทชั้นน า เช่น Salesforce, Google, MuleSoft, และ Tableau สัดส่วนรายได้แยกตามลักษณะ
การให้บริการ แบ่งได้ดังน้ี 1.ให้ค าปรึกษาด้านกลยุทธ์และเทคโนโลยี สัดส่วน 36% ของรายได้ด าเนินงาน 2. ให้บริการด้าน
เทคโนโลยี 2.1 การขายและการให้เช่าใช้สิทธิการใช้งาน 34% และ 2.2 การดูแลระบบเทคโนโลยีและจัดหาบุคลากร
เทคโนโลยี 30%  

CG Report :                  SET ESG Rating : -       
 

• งวด 4Q68 บริษัทรายงานก าไรสุทธิเท่ากับ 17 ลบ. -62%YoY, +29%QoQ โดยมีรายได้รวม
จ านวน 621 ลบ. -14%YoY, +3%QoQ ลดลง YoY จากสภาพเศรษฐกิจโดยรวมที่มีการ
ชะลอตัวของการลงทุนภาครัฐในช่วงของการเปลี่ยนผ่านรัฐบาล จากความไม่แน่นอนทาง
การเมืองและการลดลงของการลงทุนภาคเอกชน เติบโต QoQ สาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้น
ของงานด้านเทคโนโลยีแก่กลุ่มลูกค้าธุรกิจประกนัภัยและประกันชีวิต มี %GPM ที่ระดับ 
22.3% ลดลง YoY จากระดับ 22.8% ในงวด 4Q68 แต่เพิ่มขึ้น QoQ ที่ระดับ 20.9% ใน
งวด 3Q68 เป็นไปตามทิศทางเดียวกับรายได้ เนื่องจากต้นทุนส่วนใหญ่เป็นต้นทุนคงที่ คือ
ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับบุคลากร ปี 68 บริษัทมีรายได้รวม 2,391 ลบ. -6%YoY และมีก าไรสุทธิ
เท่ากับ 56 ลบ.  
-64%YoY  



• ณ สิ้นป ี68 บริษทัม ีBacklog จ านวน 1,783 ลบ. ข้อมูลจาก Bloomberg consensus คาดการณร์ายได้ในป ี69 ของบรษิัทราว 

2,435 ลบ. +3%YoY เตบิโตเลก็นอ้ยเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่ยังเติบโตในระดับต่ าราว 1.5-2% ต่อป ี อย่างไรกต็าม

หลังจากการจัดตั้งรัฐบาล อาจเหน็เมด็เงนิลงทนุจากภาครัฐมากขึ้นในช่วงที่เหลือของป ี สมมติฐาน %GPM ที่ระดบั 22.2% 

ใกล้เคียงกับระดบั 22.1% ในป ี68 คาด Operating margin ที่ระดบั 5% ปรบัตัวขึ้นจากระดบั 4% ในปกี่อนหน้า เนื่องจากคาด

ว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) ปรับตวัลดลงจากการบริหารโครงการให้มีประสิทธภิาพมากขึ้น และคาด EBITDA ราว 

186 ลบ. +8%YoY ส่งผลให ้consensus คาดก าไรสุทธิราว 76 ลบ. +36%YoY 

• ความเห็น เรามีมุมมองเปน็กลางต่อภาพการเตบิโตในป ี69 เนื่องจากภาวะการแข่งขันสูงในอตุสาหกรรม และการเปลี่ยนแปลงของ

เทคโนโลยีอย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะปญัญาประดษิฐ ์(AI) อาจส่งผลต่อการด าเนนิธุรกิจของบรษิัททั้งในด้านโอกาส และความท้าทาย 

ราคาหุน้ปัจจุบนัซื้อ-ขาย บน P/E ที่ระดบั 25x หากด ู Forward P/E ลดลงเหลือ 17x และต่ ากว่า Trailing P/E ของกลุ่ม 

TECH(mai) ที่ระดบั 30x บริษทัที่ประกอบธรุกิจใกลเ้คียงกนัอย่าง BBIK มี P/E ต่ ากว่าที ่11x โดยมีราคาเหมาะสม Consensus 

เฉลี่ย 5.60 บาท มี upside เพียง 4% เราจึงแนะน า “ถือ” 

 



• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานน้ีจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่
ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวน้ี ซึ่งถือเป็นส่วนหน่ึงของรายงาน
บทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับน้ีไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวทุก
ประการ  ท้ังน้ี ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้  ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่
ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีช้ีวัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปช่ัน (Anti-Corruption Progress 
Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง  ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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