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COMPANY  NOTE   9  พฤศจิกายน 2561 

Sector : MAI / Services  ราคาปิด 1.69 บาท 

ATP 30 PUBLIC COMPANY  (ATP30) “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 2.40 บาท  
 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

*Stock + cash dividend in 2559 
 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,681.73 

Market Cap.  Bt 884.65 bn 

Total Shares 523.46m common share, Par Bt0.25 

Major Shareholders as of July 11, 2018 

ครอบครัวเตชากลู  20.1 % 

ครอบครัวพานิชชีวะ 22.2 % 

ครอบครัวกรมดิษฐ ์ 14.6 % 

% free float 36.4 % 

Source: Set Smart 
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ปัจจัยเส่ียง :  
1 ลกูคา้เกา่ไม่ตอ่สัญญาใชบ้ริการ   
2. บริษทัจัดหารถใหบ้ริการไม่ทันตามก  าหนดเวลา  
3. ราคาน ้ามันท่ีปรับเพิ่มข้ึนท าให้ตน้ทุนบริการเพิ่มสูงข้ึน  
4.จ านวนนักท่องเท่ียวจีนลดลงท าใหบ้ริการใหม่รับส่งนักท่องเท่ียวเติบโตไมม่าก  
 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2558A 2559A 2560A 2561E 2562E 

Net profit (Btm) 11.8 21.9 26.2 41.4 51.3 

EPS (Bt) 0.026 0.034 0.050 0.067 0.083 

EPS Growth(%) -47% 33% 47% 34% 24% 

PER (x) 65.9 49.6 33.8 25.3 20.4 

DPS (Bt)*  0.02 0.04 0.03 0.03 0.04 

Yield (%) 1.3% 2.6% 1.8% 1.9% 2.2% 

BV (Bt) 0.51 0.53 0.58 0.59 0.56 

P/BV (x) 3.3 3.2 2.9 2.8 3.0 

ปรับเพิ่มประมาณก าไรปี 61-62  ซ่ึงคาดเติบโตเฉลีย่ 40% 

 ก าไร 9M61 เติบโตโดดเด่น 94%YoY  
 ปรับประมาณก าไรปี 61-62 เพิม่ขึ้น 5% และ 6% ตามล าดบั  
 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.40 บาทส าหรับปี 62 

ประเดน็ส าคัญในการลงทุน : 

 ก าไร 9M61 เติบโตโดดเด่น 94%YoY :  รายงานก  าไร 3Q61 เท่ากบั 10.7 ล้าน
บาท เติบโต 28%YoY และ 15%QoQ โดยมีรายไดร้าว 110 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
23%YoY และ 8%QoQ ส าหรับงวด 9M61 มีรายได ้312 ลา้นบาท เติบโต 24% 
และมีก  าไรสุทธิ 30.5 ลา้นบาท  เติบโต 94%YoY  โดยมีอตัราก  าไรขั้นตน้ปรับ
ดีขึ้นเป็น 26% จาก 22.4% ในงวด 9M60 จากการบริหารจดัการด้านต้นทุนที่ดี
และบริษทัมีรถที่ตดัค่าเส่ือมราคาครแลว้รวม 25 คนั อตัราก  าไรสุทธิปรับดีขึ้น
มากเป็น 9.8% จาก 6.2%  ก  าไรงวด 9M60 โดยคิดเป็น 77% ของประมาณการ
ก  าไรทั้งปีที่ 39.5 ลา้นบาท 

 ปรับประมาณก าไรปี 61-62 เพิม่ขึ้น 5% และ 6% ตามล าดับ : โอกาสในการ
เติบโตของรายไดใ้นอนาคตมาจากการเพิ่มจ านวนรถให้บริการลูกค้าเก่า  การ
ไดลู้กคา้ใหม่ และการเป็นพนัธมิตรกบับมจ. ท่าเรือราชาเฟอร์ร่ี (RP) ริเร่ิม
ธุรกจิให้บริการรับส่งนกัท่องเที่ยวระหว่างกรุงเทพฯและเกาะพงันที่จะเร่ิม
ให้บริการในปี 62 เป็นโอกาสที่ดีต่อยอดสู่อุตสาหกรรมการท่องเที่ยวจากเดิมที่
ให้บริการรถรับส่งพนกังาน  ฝ่ายวจิยัไดป้รับประมาณการรายไดปี้ 61 เพิ่มขึ้น 
2% เป็น 412 ลา้นบาทเติบโต 19%  ประมาณการก  าไรสุทธิใหม่ส าหรับปี 61-
62 เพิ่มขึ้น 5% และ 6% ตามล าดบัเป็น 41.4 ลา้นบาทเติบโต 58% ส าหรับปี 61 
และ 51.3 ล้านบาท เติบโต 24% รวมเป็นการเติบโตเฉลี่ยระหว่างปี 60-62 
(CAGR) เท่ากบั 40%  

 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.40 บาทส าหรับปี 62 :  ฝ่ายวิจ ัยยงัมี
มุมมองเชิงบวกต่อศกัยภาพในการเติบโตในระยะยาวของ ATP30 ที่เราจดัอยู่
ในธีมหุ้น EEC play เน่ืองจากลูกคา้เป้าหมายครอบคลุมพื้นที่ 3 จงัหวดัในเขต
เศรษฐกิจพิเศษอีอีซี  ได้แก่ ชลบุรี ระยอง และฉะเชิงเทรา ท าให้บริษทัมี
แนวโนม้ไดร้ับประโยชนจ์ากความคืบหน้าของโครงการลงทุนในพื้นที่อีอีซี  
ในการประเมินราคาเหมาะสม ซ่ึงอิ ง Prospect PER ที่ ระดับ 29 เท่ า 
โดยประมาณก  าไรต่อหุ้นแบบปรับลดในปี 62 ไดร้าว 0.083 บาท ค  านวณราคา
เหมาะสมไดเ้ท่ากบั 2.40 บาทส าหรับปี 62  ซ่ึงยงัมีอพัไซตจ์ากราคาปิดล่าสุด  
จึงคงค าแนะน า “ซ้ือ” 
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ATP30

Quarterly performance (Btm) 3Q61 3Q60 %YoY 2Q61 %QoQ 9M61 9M60 %YoY

Sales 109.9 89.5 23% 101.3 8% 312.0 252.1 24%

Cost of sales 82.0 67.1 22% 76.0 8% 231.1 195.5 18%

Selling & admin exp. 11.7 9.9 18% 11.4 2% 34.6 30.8 13%

Interest exp. 4.1 3.2 27% 4.0 3% 12.2 10.1 21%

Taxes 1.7 1.2 47% 1.4 24% 4.9 1.1 358%

Net profits 10.7 8.4 28% 9.3 15% 30.5 15.7 94%

Source: Financial Statement 
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