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Market Summary 18/10/2018   

Close 1,682.91 Volume Bt46195M 
Change -12.13  P/E 16.65 

%Change -0.72% P/BV 1.92 

 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน าพิเศษ 
 

XO (ราวาปิด 10.30 ซ้ือ ราวาเหมาะสม 13.00) 
• การันตีรายได้โตตามเป้า 10-15% จากปีก่อน หลังวุมต้นทุน
วตัถุดิบลดลง แถมปรับข้ึนราวาขายตั้งแต่ไตรมาส 3 น้ีเป็นตน้ไป โชว์
ผลงานงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 กวาดก าไรสุทธิ 89.17 ลา้นบาท พุ่ง
ข้ึน 196.84%(ท่ีมาทนัหุน้)     
•  ฝ่ายวิจยัวาดอตัราก าไรขั้นตน้ 3Q61 จะปรับตวัข้ึนราว 2-3% สู่
ระดบั 39-40% จาก 1)ราวาน ้ าตาลในตลาดโลกปรับตวัลง 34%YTD 
บริษทัไดท้  าสัญญาซ้ือน ้ าตาลล่วงหน้ากบัวู่วา้ไปจนถึงกลางปี 62 2)
บริษทัไดป้รับราวาจ าหน่ายผลิตภณัฑข้ึ์นเฉล่ีย 2% ตั้งแต่ 3Q61 เป็นตน้
ไป 
•   ปรับเพ่ิมประมาณการปี 61-62 ข้ึน 36% และ 37% สู่ 183 ลา้นบาท
และ 207 ลา้นบาท เน่ืองจาก 2H61 เป็น High season ของบริษทั อีกทั้ง
อตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัข้ึนจาก 36.5% ใน 1H61 สู่ระดบั 39-40% ใน 
2H61 จากการปรับข้ึนราวาผลิตภณัฑเ์ฉล่ียและราวาน ้าตาลท่ีปรับตวัลง
อยา่งมีนยัส าวญัเป็นปัจจยัหลกัท่ีหนุนการเติบโต 
 
 
 

นักวเิคราะห์  02-6725999                 ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 
วิลาสินี บุญมาสูงทรง  ext.5937        สรรพกณัฑ ์ปัทมบริสุทธ์ิ 
ณฐัวุฒิ วงศเ์ยาวรักษ ์ ext.5936              ทศพล วิไลประภากร 
                                                                  สลกับุญ วงศอ์วัรเดช   

Market View  : อ่อนตวัตามเพ่ือนบา้น 
หุ้นแนะน าพิเศษ : XO 
หุ้นมีข่าว : TACC BAY SCB BBL KABNK 
Technical Insight : HANA  FANCY 

SET Index วานน้ีปรับตวัลง เน่ืองจากจากนกัลงทุนต่างชาติเทขายท าก าไรออกมาอย่างต่อเน่ือง 
หลงัจากท่ี‘เฟด’ ส่งสัญญาณว่าจะข้ึนอตัราดอกเบ้ีย และ ยงัไม่มีปัจจยัใหม่ภายในประเทศเขา้
มาสนบัสนุน ถึงแมจ้ะมีแรงเกง็ก าไรเขา้มาบางส่วน หลงักลุ่ม BANK ทยอยส่งงบ Q3 อย่างไร
กต็าม ปัจจยัเศรษฐกิจภาพใหญ่ยงัวงบดบงัววามสดใสในการลงทุน ส่งผลให้ SET Index ปิดท่ี 
1,682.91 จุด (-12.13 จุด) Volume 4.6 หม่ืนลบ. จาก Foreign Net -3,149.05 ลบ. TFEX Net -
6,364 สญัญาตราสารหน้ี +1,699 ลบ. 

แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย  

+จ านวนผูข้อสวสัดิการสหรัฐลดลง 5,000 ราย สู่ระดบั 210,000 รายใกลร้ะดับต ่าสุดใน
รอบ 49 ปี และดชันีช้ีน าเศรษฐกิจปรับตวัข้ึน 0.5% ในเดือนต.ว.  
+สศว.มองโอกาส ศก.ไทยปีน้ีอาจโตไดถึ้ง 5% หากปัจจยัหนุนขยายตวัเต็มศกัยภาพ เล็ง
ทบทวนปลาย ต.ว. 
-น ้ ามนัลดลงจากท่ีวานน้ีอีไอเอรายงานว่าวลงัน ้ ามนัดิบส ารองของสหรัฐเพิ่มข้ึนถึง 6.5 
ลา้นบาร์เรล 
-ดาวโจนส์ร่วงลงโดยไดรั้บแรงกดดนัจากปัจจยัลบทั้งในดา้นเศรษฐกิจท่ีวาดว่าเฟดจะปรับ
ข้ึนอตัราดอกเบ้ียและการเมืองระหวา่งสหรัฐและซาอุฯ  
-บอนดย์ีลดส์หรัฐอายุ 2 ปีพุง่ทะลุ 2.90% สูงสุดรอบกวา่ 10 ปี ขานรับเฟดเดินหนา้ข้ึนดบ. 
-"ทรัมป์" เตรียมถอนสหรัฐออกจากขอ้ตกลงการส่งสินวา้ อา้งจีนท าการวา้ไม่เป็นธรรม 
-ส.อ.ท.เผยดชันีเช่ือมัน่ภาวอุตสาหกรรม ก.ย.61 ท่ี 91.5 ลดลงจากส.ว. จากววามกงัวลราวา
น ้ามนัสูง-บาทแขง็-สงวรามการวา้ยืดเยื้อ 
+/- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD ขาย 2.52 แสนลา้นบาท ว่าเงินบาท 32.63 บาท/
US 

วาดตลาดหุ้นไทยวันน้ีจะอ่อนตัวลงตามราวาน ้ ามัน และววามกังวลเร่ืองการเมืองโลก 
นอกจากน้ีนกัลงทุนต่างชาติยงัมีสถานะขายอย่างต่อเน่ืองวอยกดดนั วาดดชันีเวล่ือนไหวใน
กรอบ  1,670-1,695 จุด 

กลยุทธ์การลงทุน   

- KBANK KKP KTB สินเช่ือเติบโต QTD  
-หุน้ Theme EEC play : AMATA, WHA, EASTW, ATP30, ORI 
- หุน้ท่ีวาดวา่ 2H61 จะเติบโตต่อเน่ือง ANAN ORI SC KCE CPF SVI 
- หุน้ MAI ท่ีผลประกอบการ 2H61 เติบโตตอ่เน่ือง XO CHAYO TACC SSP AUCT 
- AMATA, BBL, CPALL, STEC, PTT หุน้แนะน าจากผลส ารวจของ IAA 
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World Indices 

 Last
 Change
 %Change
 

DOW JONES 25,379.45 -327.23  -1.29% 

S&P500 2,768.78 -40.43  -1.46% 

NASDAQ 7,485.14 -157.56  -2.10% 

FTSE 7,026.99 -27.61  -0.39% 

DAX 11,58
.21 -125.82  -1.09% 

NIKKEI 22,328.56 -182.96  -0.82% 

HANG SENG 25,454.55 -7.71  -0.03% 

STRAITS TIMES 3,069.67 -1.43  -0.05% 
Commodities 

NYMEX 68.65 -1.10  -1.60% 

Brent 79.50 -0.76  -0.96% 

Gold 1,225.18 3.58  0.29% 
Currencies 

BT/US$ 32.628 0.1680  0.51% 

EU/US$ 1.146 -0.0042  -0.37% 

YEN/US$ 112.321 0.278  0.25% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 18/10/2018 MTD YTD 
Local Institutions -603.47 8,067.12 148,699.21 
Proprietary Trading -23.67 -129.19 -5,034.83 
Foreign -3,149.05 -43,479.90 -252,353.74 
Retail 3,776.19 35,541.97 108,689.37 

หุ้นเร่ิมซื้อขายวนันีเ้ป็นวนัแรก 
ตลาด SET/บริการ 

**บล.โกลเบลก็ เป็นผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหุ้นเพิม่ทุนในคร้ังนี้ซ่ึงจะได้รับ
ค่าธรรมเนียมในฐานะผู้จัดจ าหน่าย 
 หุ้นเร่ิมซ้ือขายวนัแรก : SONIC(ราวา IPO 1.95 บาท) 

บมจ. โซนิว อินเตอร์เฟรท(SONIC) เป็นผูใ้ห้บริการดา้นการขนส่งทั้งทาง
น ้า ทางบก และทางอากาศ มีสัดส่วนรายไดจ้ากทางเรือเป็นหลกักว่า 64% 
มีอตัราก าไรขั้นตน้ 25% รองลงมาเป็นการขนส่งทางรถ สัดส่วนรายได ้
29% มีอตัราก าไรขั้นตน้ 10% ล าดบัสุดทา้ยวือ การขนส่งทางเวร่ืองบินแม้
มีสดัส่วนรายได ้7% แต่มีอตัราก าไรขั้นตน้สูงสุดอยูท่ี่ 27% 

 จ านวนหุ้นท่ีเสนอขายให้กบัประชาชนทัว่ไปวร้ังแรก (IPO) จ านวน 150.0
ล้านหุ้น  มูลว่าประมาณ  292.5 ลบ. ใช้ส าหรับพฒันาระบบเทวโนโลยี
สารสนเทศ พฒันาศูนยร์วบรวมรวมและกระจายสินวา้ ใช้ซ้ือท่ีดินและ
อาวารส าหรับอาวารสาขา ใชซ้ื้อรถขนส่งส าหรับธุรกิจทางบก และใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

 ราวา IPO วิดเป็น  Current PER ท่ี 21.67 เท่า ต  ่ากวา่ว่าเฉล่ียของบริษทัท่ีท า
ธุรกิจใกลเ้วียงกนัในตลาด SET ท่ีมีว่า PER เฉล่ียราว 37.7 เท่า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หุ้นมีข่าว    
 TACC (ราวาปิด 3.76 บาท ซ้ือ ราวาเหมาะสม 5 บาท) ลุยวลอดสินวา้

ใหม่ Q4/61 กลุ่มเวร่ืองด่ืม-เบเกอร่ี-ธุรกิจวาแรวเตอร์ เน้นการเติบโต
ระยะยาว รวมถึงววามบวืบหน้าพันธมิตรใหม่ A&W ในการน า
เวร่ืองด่ืมท่ีไม่ใช่น ้ าอดัลมเขา้ไปขาย ขยายเพ่ิมเป็น 7 สาขา จากเดิม 3 
สาขา 
ววามเห็น เรามีมุมมองเชิงบวกเก่ียวกับการขยายสาขาเพ่ิมในการน า
เวร่ืองด่ืมเข้าไปขายใน A&W และวาดว่าบริษัทจะเพ่ิมสาขาในการ
วางขายสินวา้อย่างต่อเน่ือง จาก A&W ทั้งหมด 38 สาขา ขณะท่ีวาดว่า 
2H61 ยงัวงเติบโตต่อเน่ือง จากฐานท่ีต ่า ประกอบกบัการเขา้สู่ช่วง High 
Season วาดก าไรปี 61 ราว 99 ลบ. -11.6%yoy  (ก าไร 1H61 อยู่ท่ี 37 
ลบ.) แต่อย่างไรก็ตามวาด ก าไรปี 62 จะกลบัมาฟ้ืน อยู่ท่ีราว 124 ลบ 
+24.3%yoy  หลงัจากผ่านพน้แรงกดดนัจากภาษีน ้ าตาล โดยการปรับ
สูตรเวร่ืองด่ืมใหม่(ลดปริมาณน ้ าตาล และใช้สารทดแทนววามหวาน) 
ประกอบกบัธุรกิจใหม่บริหารลิขสิทธ์ิ Rilakkuma ท่ีเพ่ิงไดรั้บมา อีกทั้ง
การน าสินวา้ยอดนิยมเขา้มาขายอยา่งเวร่ืองด่ืม Hershey’s  

 BAY ก าไร 3Q61 +3%YoY -1%QoQ 3Q61 มีก าไร 6,215 ลบ. ต ่ากว่า
Consensusวาด 16% ก าไร +3%YoY -1%QoQ งวด 9M61 มีก าไร 
18,703 ลบ.+6.7% โดยมีรายไดด้บ.สุทธิ +9.5% ผลดีจาก NIM ปรับข้ึน
สู่ 5.4% จาก 5.3% ใน 9M60 จากการเพ่ิมข้ึนของสัดส่วนสินเช่ือท่ีให้
ผลตอบแทนสูง รายไดท่ี้ไม่ใช่ดบ.+9% สินเช่ือ +7.5%YTD จากการ
เติบโตของสินเช่ือSME สินเช่ือรายย่อย และสินเช่ือธุรกิจสัญชาติญ่ีปุ่น 
%NPL เพ่ิมจาก2.05% ณ ปลายปี 60 เป็น 2.15% วชจ.ส ารองหน้ีสูญ 
+15% ส่งผลใหC้overage Ratio เพ่ิมเป็น 162% จาก148% ณ ปลายปี 60 

 SCB รายงานในช่วง 3Q61 มีก าไรใกลเ้วียงกบั consensus วาดท่ี 10,508 
ลา้นบาท +4%YoY -5%QoQ งวด 9M61 มีก าไร 32,984 ลบ. -3%YoY 
เน่ืองจากมีวชจ.ในการด าเนินงานเพ่ิมข้ึน 15% จากโวรงการ 
Transformation สินเช่ือ +5.5%YoY จากสินเช่ือกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่
และสินเช่ือบุววล  ดา้นวุณภาพสินทรัพยย์งัไม่น่ากงัวล %NPL ลดลง
เลก็นอ้ยเหลือ 2.8% จาก 2.83% ณ ปลายปี 60 Coverage Ratio ทรงตวัท่ี 
142.5% 

 BBL รายงานก าไรในช่วง 3Q61 เท่ากบั 9,030 ลบ. +11%YoY -2%QoQ 
ซ่ึงดีกว่า consensus วาด 10% งวด 9M61 มีก าไร 27,229 ลบ. +11%  
รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ +6.6% รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย +15.7% สินเช่ือ 
+0.9%YTD จากการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ สินเช่ือลูกวา้
บุววล และสินเช่ือกิจการต่างประเทศ  วุณภาพสินทรัพยไ์ม่น่าเป็นห่วง 
%NPL 3.6% ลดลงจาก 3.9% ณ ปลายปี 60 ขณะท่ี Coverage Ratio 
สูงสุดในกลุ่มแบงกเ์พ่ิมข้ึนสู่ 180% จาก 160% ณ ปลายปี 60 

 KBANK  รายงาน 3Q61 มีก าไร 9.7 พนัลบ. -11%QoQ +3%YoY ต ่า
กวา่ consensus ราว 2% งวด 9M61 มีก าไร 3.1 หม่ืนลบ. +10%YoY ราย
ไดด้บ.สุทธิ +4% รายไดท่ี้ไม่ใช่ดบ. -7% สินเช่ือ +2.6%YTD %NPL 
1.89% ใกลเ้วียงปลายปี 60 Coverage Ratio 156% เพ่ิมข้ึนจาก 148% ณ 
ปลายปี 60 

 ประธานบอร์ดทหารไทย ลัน่จบั TMB ววบสถาบนัการเงินทั้งในและ
ต่างประเทศแน่นอน แต่ไม่ใช่กรุงไทย ท่ีปรึกษาการเงินเผยมีโอกาสซบ 
TCAP สูง เน่ืองจากขนาดใกลเ้วียงกนัแลกหุ้นง่าย และยงัเอ้ือประโยชน์
ต่อทั้งสองฝ่าย ขนาดสินทรัพยร์วมกนัเฉียด 2 ลา้นลา้น พร้อมขายบลจ.
ทหารไทยทิ้งรอววบ ดา้นเกียรตินาวิน และทิสโก้ตอ้งเร่งหาพนัธมิตร
รองรับการแข่งขนัด่วน (ท่ีมาข่าวหุน้) 

 GPSC เตรียมยื่นอุทธรณ์กรณีกกพ.ห้ามซ้ือหุ้น GLOW ยนัท าตาม
ระเบียบถูกตอ้ง พร้อมรักษาสิทธิผูถื้อหุน้ (ท่ีมา : IQ) 

 + ACAP ช าระหุ้นกู ้1.2 พนัลา้นตามนัด เตรียมพร้อมบุ๊วรายไดก้ารขาย
ท่ีดิน จ่อน าบริษทัลูกเขา้ตลาด mai 

 - JAS ศาลทรัพยสิ์นฯ พิพากษา JAS ชดใช้เงินราว 460 ลบ.พร้อม
ดอกเบ้ียใหแ้บงกซู์มิโตโมฯ 

 - NYT ส.อ.ท.เผยยอดส่งออกรถยนต์ ก.ย.61 ลดลง 13.67% มาท่ี 
104,163 วนั 



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากออยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากอในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 
ในประเทศ ต่างประเทศ 

 12-19 ต.ว. ช่วงเวลาประชาชนรายยอ่ยจองซ้ือ TFFIF 
 สัปดาห์ท่ี 3 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) แถลงดชันีววามเช่ือมัน่

ภาวอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์
 20 ต.ว. กสทช. เปิดประมลูวล่ืนววามถ่ียา่น 900 MHz (หากมี

ผูเ้ขา้ร่วมประมลูมากกวา่ 1 ราย) 
 สัปดาห์ท่ี 4 ส านกังานเศรษฐกิจการวลงั(สศว.)รายงานภาวะ

เศรษฐกิจการวลงั 
 ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.) แถลงดชันีอุตสาหกรรม 
 30 ต.ว. นายกรัฐมนตรี ประชุมวรม.สัญจร ท่ีจ.เชียงราย 
 30-31 ต.ว. Forbes Media จดัการประชุม Forbes Global CEO 

Conference วร้ังท่ี 18 
 31 ต.ว. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
 14 พ.ย. ก าหนดประชุมกนง.  
 19 ธ.ว. ก าหนดประชุมกนง. 

 19 ต.ว. ญี่ปุ่น เปิดเผย อวัราเงินเฟ้อเดือนก.ย. 
 จีน เปิดเผย การผลิตภาวอุตสาหกรรมเดือนก.ย./การลงทุนในสินทรัพย์

ถาวรเดือนก.ย./ยอดวา้ปลีกเดือนก.ย./ GDP ไตรมาส 3 
 สหรัฐ เปิดเผย ยอดขายบา้นมือสองเดือนก.ย. 
 22 ต.ว. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ดชันีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนส.ว. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีกิจกรรมเศรษฐกิจทัว่ประเทศเดือนก.ย.  
 24 ต.ว. อีย ูเปิดเผย ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายซ้ือ(PMI) ภาวการผลิตและภาวการ

บริการขั้นตน้เดือนต.ว.จากมาร์กิต 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีราวาบา้นเดือนส.ว./ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายซ้ือ(PMI) ภาว

การผลิตและภาวการบริการขั้นตน้เดือนต.ว.จากมาร์กิต/ยอดขายบา้น
ใหม่เดือนก.ย./สต็อกน ้ ามนัรายสัปดาห์จากส านักงานสารสนเทศดา้น
พลงังานสหรัฐ(EIA)/รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ หรือ Beige Book จาก
ธนาวารกลางสหรัฐ(เฟด) 

 7-8 พ.ย.  ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐ 
 18-19 ธ.ว. ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐและแถลงข่าวหลงัประชุม 


