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Market Summary 17/10/2018   

Close 1,695.04 Volume Bt53006M 
Change -2.83  P/E 16.77 

%Change -0.17% P/BV 1.94 

 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน าพิเศษ 
 

AUCT (ราคาปิด 6.95 ซ้ือ ราคาเหมาะสม 8.25) 
 ก าไร 1H61 อยู่ท่ี 70 ลบ. เติบโต 56%YoY จากการเพ่ิมข้ึนของจ านวนรถปิดการ

ประมูลจากยอดสินเช่ือเช่าซ้ือคงคา้งใน 1-2 ปีท่ีผ่านมาอยู่ในระดบัสูง ท าให้ใน 
1H61 จ านวนรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนตท่ี์ท าการประมูลผ่านบริษทัอยูท่ี่ 26,808 
คนั +44.2%YoY และ 18,592 คนั +15.8%YoY ตามล าดบั ส่วนอตัราก าไรขั้นตน้
และอตัราก าไรสุทธิอยู่ท่ี 49.7% และ 22.4% ตามล าดบั ปรับตวัดีข้ึนจาก 1H60 ท่ี 
43.4% และ 16% ตามล าดบั เน่ืองจากตน้ทุนส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนคงท่ี 

 คาดก าไรปี 61 ราว 139 ลบ. +31%YoY โดยคาดว่ายอดขาย 2H61 จะเร่งตวัข้ึนจาก
การน ารถมาประมูลภายในส้ินปีเน่ืองจากจะไดร้าคาสูงกว่าการประมูลในปีหน้า 
เพราะการนบัอายรุถยนตเ์ป็นการนบัตามปีปฏิทิน โดยเราปี 61 จะมียอดรถประมูล
ราว 5.5 หม่ืนคนั(ปี 60 อยูท่ี่ 4.9 หม่ืนคนั)  

 มีโอกาสเติบโตจากกลยทุธ์ใหม่ “เพ่ือนประมูล” โดยบริษทัจะจดัหารถยนตท่ี์เขา้
ประมูลจากเจ้าของรถทั่วไปเพ่ิมเติม (รถยนต์ท่ีท าการประมูลมาจากสถาบัน
การเงินราว 90%) ซ่ึงมีกลยทุธ์ในการจูงใจผูส่้งรถเขา้ประมูล โดยการให้เงินทนัที
ท่ีน ารถยนตเ์ขา้มาประมูลราว 60% ของมูลค่าประเมิน ช่วยหนุนให้บริษทัจะไดรั้บ
รายไดค่้าธรรมเนียมเพ่ิมข้ึนจากทั้ง 2 ฝ่ัง คือ ค่าธรรมเนียมจากฝ่ังผูม้าประมูลรถ 
8,500 บาท และจากผูน้ ารถเขา้มาประมูลอีก 8,500 บาท โดยการประมูลแบบเดิมจะ
ไดค่้าธรรมเนียมจากผูป้ระมูลรถเท่านั้น  

 แนะน า “ซ้ือ” ราคาเหมาะสมส าหรับปี 62 ท่ี 8.25 บาท : เราประเมินมูลค่าดว้ยวิธี 
PE Ratio ราคาเหมาะสมท่ีปี 62 โดยอิง PER อยา่งอนุรักษนิ์ยม (Conservative) ท่ี 
30 เท่า (ค่าเฉล่ีย PE ยอ้นหลงั) ไดร้าคาเหมาะสมท่ี 8.25 บาท มี Upside ราว 23% 
 
นักวเิคราะห์  02-6725999                 ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 
วิลาสินี บุญมาสูงทรง  ext.5937        สรรพกณัฑ ์ปัทมบริสุทธ์ิ 
ณฐัวุฒิ วงศเ์ยาวรักษ ์ ext.5936              ทศพล วิไลประภากร 
                                                                  สลกับุญ วงศอ์คัรเดช   

Market View  : เล่นในกรอบ 
หุ้นแนะน าพิเศษ : AUCT 
หุ้นมีข่าว : TMB AQ VCOM TOP MONO 
Technical Insight : KTB  SELIC 

SET Index วานน้ีปรับตวัลงเลก็นอ้ย เน่ืองจากนกัลงทุนทั้งในและต่างประเทศ ยงัคงวิตกกงัวล
กบัทิศทางเศรษฐกิจโลก ทั้งประเด็นสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐ-จีน และแนวโนม้การข้ึน
อตัราดอกเบ้ียของสหรัฐ โดยกลุ่ม Big Cap น าโดย AOT ปรับตวัลดลงจากประเด็นลบเร่ือง
นกัท่องเท่ียวจีนเดือนก.ย.ท่ีหดตวั 15%YoY จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ส่งผลให้ SET 
Index ปิดท่ี 1,695.04 จุด (-2.83 จุด) Volume 5.3 หม่ืนลบ. จาก Foreign Net -3,433.03 ลบ. 
TFEX Net +1,835 สญัญาตราสารหน้ี +1,357 ลบ. 

แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย  

+ก.คลงัสหรัฐเผยไม่มีประเทศคู่คา้รายใหญ่บิดเบือนค่าเงิน แต่ข้ึนบญัชีจีน-ญ่ีปุ่น-อินเดีย
ถูกจบัตานโยบาย FX โดยสหรัฐเผยจะเร่ิมเจรจาการคา้กบัญ่ีปุ่นกลางเดือนม.ค.ปีหนา้ 
+"ทรัมป์"เล็งหั่นการใช้จ่ายของรัฐบาล หลังพบขาดดุลงบประมาณพุ่ง 17% ใน
ปีงบประมาณ 2561และกล่าวหาว่าเฟดเป็นภยัคุกคามต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจของ
สหรัฐ 
-น ้ามนัลดลงหลงัคลงัน ้ามนัดิบส ารองของประเทศสหรัฐเพิ่มข้ึน 6.5 ลา้นบาร์เรล  
-ดาวโจนส์ลดลงจากรายงานการประชุมของเฟดเผยว่าคณะกรรมการสนับสนุนการปรับ
ข้ึนดอกเบ้ีย  
-รายงานประชุมช้ีเฟดส่งสญัญาณเดินหนา้ข้ึนดอกเบ้ียต่อไป มุ่งหนุนศก.เติบโตต่อเน่ือง 
-ตวัเลขการเร่ิมตน้สร้างบา้นสหรัฐลดลง 5.3% สู่ระดบั 1.201 ลา้นยูนิต ขณะท่ีจ านวนผูย้ื่น
ขอสินเช่ือเพื่อการจ านองสหรัฐร่วงลง 7.1% โดยไดรั้บผลกระทบจากอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
พุง่ข้ึน 
-บอนดย์ีลดอิ์ตาลีพุง่ หลงัมีข่าว EU คว  ่าขอ้เสนองบประมาณฉบบัใหม่ของรัฐบาลอิตาลี 
+/- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD ขาย 2.49 แสนลา้นบาท ค่าเงินบาท 32.54 บาท/
US 

คาดตลาดหุ้นไทยวนัน้ีจะเคล่ือนไหวในกรอบแมว้่าราคาน ้ ามนัจะปรับตวัลงกดดนัหุ้นกลุ่ม
พลงังาน อีกทั้งนกัลงทุนต่างชาติยงัมีสถานะขายอย่างต่อเน่ืองคอยกดดนั อย่างไรก็ตามเราเช่ือ
วา่จะมีแรงซ้ือเกง็ก าไรผลประกอบการไตรมาส 3 ช่วยพยุงดชันี คาดดชันีเคล่ือนไหวในกรอบ  
1,685-1,705 จุด 

กลยุทธ์การลงทุน   

- KBANK KKP KTB TMB สินเช่ือเติบโต QTD  
-หุน้ Theme EEC play : AMATA, WHA, EASTW, ATP30, ORI 
- หุน้ท่ีคาดวา่ 2H61 จะเติบโตต่อเน่ือง ANAN ORI SC KCE CPF SVI 
- หุน้ MAI ท่ีผลประกอบการ 2H61 เติบโตตอ่เน่ือง XO CHAYO TACC SSP JKN AUCT 
- AMATA, BBL, CPALL, STEC, PTT หุน้แนะน าจากผลส ารวจของ IAA 
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World Indices 

 Last
 Change
 %Change
 

DOW JONES 25,706.68 -91.74  -0.36% 

S&P500 2,809.21 -0.71  -0.03% 

NASDAQ 7,642.70 -2.79  -0.04% 

FTSE 7,054.60 -4.80  -0.07% 

DAX 11,715.03 -61.52  -0.53% 

NIKKEI 22,822.29 291.88  1.28% 

HANG SENG 25,462.26 0.00  0.00% 

STRAITS TIMES 3,071.10 36.79  1.20% 
Commodities 

NYMEX 69.75 -2.17  -3.11% 

Brent 80.18 -1.36  -1.70% 

Gold 1,223.51 -2.54  -0.21% 
Currencies 

BT/US$ 32.550 -0.0245  -0.08% 

EU/US$ 1.150 -0.0071  -0.62% 

YEN/US$ 112.637 0.170  0.15% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 17/10/2018 MTD YTD 
Local Institutions 4,043.71 8,670.59 149,302.68 
Proprietary Trading 409.30 -105.52 -5,011.15 
Foreign -3,433.03 -40,330.85 -249,204.69 
Retail -1,019.99 31,765.78 104,913.17 

 

หุ้นเร่ิมซื้อขายวนันีเ้ป็นวนัแรก 
ตลาด SET/สินค้าอุตสาหกรรม 

 หุ้นเร่ิมซ้ือขายวนัแรก : BGC(ราคา IPO 10.20 บาท) 
บมจ. บีจี คอนเทนเนอร์ กล๊าส(BGC) ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภณัฑ์แก้ว ให้กับลูกค้าทั้งในและต่างประเทศ มีก าลังการผลิตรวมกว่า 
3,095 ตนั/วนั ณ ช่วง 1H61 มีรายไดจ้ากการขายรวม 5,120 ลบ. -7%YoY 
แบ่งได้เป็น 1)ขวดเบียร์ มีสัดส่วน 37% 2)ขวดเคร่ืองด่ืมไม่ผสมแอลกอ
ฮอลล์ เช่น ขวดโซดา ขวดน ้ าอดัลม มีสัดส่วน 35% 3)บรรจุภณัฑ์แก้ว
ส าหรับบรรจุอาหาร เช่น ขวดรังนก ขวดซอสปรุงรส มีสัดส่วน 7% 4)
บรรจุภณัฑแ์กว้ส าหรับใส่ยาฆ่าแมลงและยา มีสัดส่วน 1% 5) บรรจุภณัฑ์
แกว้ส าหรับใส่ผลิตภณัฑอ่ื์นๆ และส่งออก มีสดัส่วน 17%  

 บริษทัมีรายได้รวมงวด 1H61 ท่ี 5,120 ลบ. -7%YoY เน่ืองจากยอดขาย
บรรจุภณัฑส์ าหรับเคร่ืองด่ืมแอลกอฮอลล์ลดลง แต่ก าไรขั้นตน้กลบัมาดี
ข้ึนท่ี 16% เพ่ิมข้ึนจากช่วง 1H60 ท่ี 13% เน่ืองจากต้นทุนราคาเศษแก้ว
ปรับตวัลดลง ส่วนของค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วมลดลง
จาก 9.8% เหลือ 8.6% เน่ืองจากบริหารแผนการผลิตและขนส่งได้ดีข้ึน 
ส่งผลให้ก าไรสุทธิ 1H61 อยูท่ี่ 270 ลบ. +122%YoY และอตัราก าไรสุทธิ
เพ่ิมข้ึนสู่ 5.3% จากช่วง 1H60 ท่ี 2.2% 

 จ านวนหุ้นท่ีเสนอขายให้กบัประชาชนทัว่ไปคร้ังแรก (IPO) จ านวน 194.4 
ลา้นหุ้น  มูลค่าประมาณ  1,983 ลบ. ใช้เพ่ือช าระเงินกูย้ืมส าหรับการขยาย
โรงงานผลิตบรรจุภณัฑแ์กว้แห่งใหม่ในจงัหวดัราชบุรี  และใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

 ราคา IPO คิดเป็น  Current PER ท่ี 17.7 เท่า ต  ่ากว่าหมวดสินค้า
อุตสาหกรรมในตลาด SET ท่ีมีค่า PER เฉล่ียเท่ากบั 19.7 เท่า 
 

หุ้นมีข่าว    
 TMB (ราคาปิด 2.26 Bloomberg Consensus 2.59)ในช่วง 3Q61 มีก าไรสุทธิ  5.59 

พนัลา้นบาท +176%QoQ  +179%YoY  เน่ืองจากการรับรู้ก าไรจากดีลขายหุ้นบลจ.
ทหารไทยออกไป 65% จ านวน 7.6 พนัลา้นบาท และก าไรจากการเปล่ียนแปลงการ
ควบคุมจากบริษทัยอ่ยเป็นบริษทัร่วม 35% จ านวน 4.2 พนัลา้นบาท ท าใหธ้นาคารถือ
โอกาสตั้งส ารองหน้ีสูญเพิ่มข้ึนกวา่ 3 เท่าตวัเพื่อปรับลดชั้นสินเช่ืออยา่งรอบคอบและ
เตรียมพร้อมปฏิบติัตามมาตรฐานบญัชี IFRS9 ส่งผลให้ Coverage ratio เพิ่มข้ึนเป็น 
157% จากระดบั 140% ณ ส้ิน 2Q61 ส าหรับงวด 9M61 มีก าไรสุทธิ 9.9 พนัลา้นบาท 
+54%  

       ความเห็น เป็นปกติท่ีเม่ือมีก าไรเติบโตสูงแลว้ธนาคารจะตั้งส ารองเพิ่มข้ึนตามหลกั
ความระมดัระวงัซ่ึงเป็นแนวนโยบายของธปท. จะเห็นไดว้่าระดบั Coverage Ratio 
ปรับดีข้ึนจากเท่ากบั peer ท่ีระดบั 140% เล็กน้อย  ทั้งน้ี ก าไร 9M61 ซ่ึงรวมก าไร
พิเศษสูงกว่าก าไรปกติเฉล่ียตามคาดการณ์ของ Bloomberg Consensus ท่ีราว 8.8 
พนัลา้นบาท ขณะท่ีทิศทางรายได้ค่าธรรมเนียมในอนาคตมีแนวโน้มเติบโตจาก
พนัธมิตรท่ีเขา้มาถือหุ้นบลจ.ทหารไทย  จึงคาดว่า Consensus จะปรับประมาณการ
เพิ่มข้ึน 

 
 
 
 
 
 
 

 
 AQ รายงานวา่ในวนัท่ี 17 ต.ค. 2561 ขายทอดตลาดท่ีดินท่ีเป็นหลกัประกนั 4,315 ไร่

ไดใ้นราคา 8,914.07 ลา้นบาท โดยผูซ้ื้อเป็นบริษทัร่วมทุนท่ีถือหุ้นโดย TICON 50% 
ROJNA 25% และนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย 25%  คาดท าสัญญาโอนสิทธิภายใน 1 
ก.พ. 2562 
ความเห็น : เป็นข่าวดีท่ี KTB จะไดรั้บช าระคืนหน้ีท่ีไดต้ั้งส ารองหน้ีสูญเต็มจ านวน
ไปแลว้ อย่างช้าท่ีสุดในปีหน้า (มูลหน้ีราว 1 หม่ืนลา้นบาท ได้รับช าระแล้ว 3.6 
พนัลา้นบาท เหลืออีกราว 8.4 พนัลา้นบาท) ซ่ึงเป็นอพัไซตจ์ากก าไรปกติ  ทั้งน้ี การท่ี
ภาครัฐทยอยเปิดประมูลโครงการลงทุนขนาดใหญ่ช่วยสนบัสนุนสินเช่ือภาครัฐเร่ง
ตวัข้ึนในปีหนา้ 

 + VCOM(ราคาปิด 3.18 ราคาเหมาะสม อยูร่ะหวา่งการปรับประมาณการเชิงลบ) เซ็น
สญัญาซ้ือไอซีเคียวส าเร็จ บุ๊กรายไดเ้ขา้ Q4 ทนัที ดนัสัดส่วนธุรกิจบริการพุ่งข้ึนเป็น 
40% ดา้นแม่ทพัหญิง "ทรงศรี ศรีรุ่งเรืองจิต" ใส่เกียร์ลุยงานตามแผน ป๊ัมผลงานปีน้ี
วิ่งชนเป้า 1.6 พนัลา้นบาท จบัตางบไตรมาสสุดทา้ยสดใส จ่อรับทรัพยเ์พียบ เลง็สยาย
ปีกเวียดนามเพิ่ม 
ความเห็น : การซ้ือบริษัทไอซีเคียวเข้ามาเพิ่ม คาดจะช่วยสนับสนุนธุรกิจเดิม
ให้บริการไดค้รบวงจรมากยิ่งข้ึน อย่างไรก็ตามเป้ารายไดท้ั้งปีท่ี 1.6 พนัลบ. อาจไม่
เป็นไปตามคาด โดยปัจจุบนับริษทัมีรายไดใ้นช่วง 1H61 เพียง 676 ลบ. คิดเป็น 42% 
ของเป้าทั้งปี 

 + TOP แรงรับผลดีองคก์ารขนส่งทางทะเลบงัคบัใชเ้ช้ือเพลิงดีเซลแทนน ้ ามนัเตา ดนั
แนวโน้มค่าการกลัน่ดี ขณะท่ีราคาพาราไซลีนดีดสูงหลัง 3 โรงงานยกัษ์ประกาศ
ซาอุดีอาระเบีย-จีน-เวียดนาม เล่ือนผลิต ดนัราคาพุง่เกิน 70 (ท่ีมาทนัหุน้)     

 + MONO กสทช. เผยเรตติ้งทีวีดิจิทลั เดือนก.ย. ช่อง 7HD ครองแชมป์อนัดบั 1 ตาม
ดว้ย 3HD-MONO 

 + TRC ไดง้านจา้งเหมาออกแบบและก่อสร้างศูนยก์ระจายสินคา้ผลิตภณัฑห์ล่อล่ืน
ของ PTTOR มูลค่า 600 ลบ. 

 IRPC จะลงทุน 650 ลบ. ซ้ือหุ้น 15% ในธุรกิจเทรดด้ิงอุตสาหกรรมพลาสติกผ่าน
ระบบ E-Commerce ในจีน 

 
 



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 
ในประเทศ ต่างประเทศ 

 12-19 ต.ค. ช่วงเวลาประชาชนรายยอ่ยจองซ้ือ TFFIF 
 18 ต.ค. ก.พาณิชยน์ดัประชุมทูตพาณิชย ์ประเมินสถานการณ์

ส่งออกปี 61-วางแผนขบัเคล่ือนในปี 62 
 สัปดาห์ท่ี 3 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) แถลงดชันีความเช่ือมัน่

ภาคอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์
 20 ต.ค. กสทช. เปิดประมลูคล่ืนความถ่ียา่น 900 MHz (หากมี

ผูเ้ขา้ร่วมประมลูมากกวา่ 1 ราย) 
 สัปดาห์ท่ี 4 ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั(สศค.)รายงานภาวะ

เศรษฐกิจการคลงั 
 ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.) แถลงดชันีอุตสาหกรรม 
 30 ต.ค. นายกรัฐมนตรี ประชุมครม.สัญจร ท่ีจ.เชียงราย 
 30-31 ต.ค. Forbes Media จดัการประชุม Forbes Global CEO 

Conference คร้ังท่ี 18 
 31 ต.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
 14 พ.ย. ก าหนดประชุมกนง.  
 19 ธ.ค. ก าหนดประชุมกนง. 

 17-18 ต.ค. ประชุมสุดยอดผูน้ าสหภาพยุโรปหารือขอ้เสนอขององักฤษ
ในการจะแยกตวัออกจาก EU (Brexit) 

 18 ต.ค. ญี่ปุ่น เปิดเผย ยอดน าเขา้-ส่งออก และดุลการคา้เดือนก.ย. 
 องักฤษ เปิดเผย ยอดคา้ปลีกเดือนก.ย. 
 สหรัฐ เปิดเผย จ านวนผูข้อรับสวสัดิการว่างงานรายสัปดาห์/ดชันีการ

ผลิตเดือนต.ค.จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
 19 ต.ค. ญี่ปุ่น เปิดเผย อคัราเงินเฟ้อเดือนก.ย. 
 จีน เปิดเผย การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ย./การลงทุนในสินทรัพย์

ถาวรเดือนก.ย./ยอดคา้ปลีกเดือนก.ย./ GDP ไตรมาส 3 
 สหรัฐ เปิดเผย ยอดขายบา้นมือสองเดือนก.ย. 
 22 ต.ค. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ดชันีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนส.ค. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีกิจกรรมเศรษฐกิจทัว่ประเทศเดือนก.ย.  
 7-8 พ.ย.  ก าหนดประชุมธนาคารกลางสหรัฐ 
 18-19 ธ.ค. ก าหนดประชุมธนาคารกลางสหรัฐและแถลงข่าวหลงัประชุม 
 18-19 ธ.ค. ก าหนดประชุมธนาคารกลางสหรัฐและแถลงข่าวหลงัประชุม 


