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Market Summary 16/10/2018   

Close 1,697.87 Volume Bt38489M 
Change 1.71  P/E 16.73 

%Change 0.10% P/BV 1.93 

 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน าพิเศษ 

SKE Company Road Show (ราวาปิด 1.25 ) 
• รายงานก าไรสุทธิ 1H61 ท่ี 31 ลบ. –20%YoY มาจากว่าใชจ่้ายในการบริการท่ี
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนถึง 41%YoY เน่ืองจากมีว่าใช้จ่ายในการประเมินการเขา้ซ้ือ
บริษทัยอ่ยและว่าประชาสมัพนัธ์ การเพ่ิมข้ึนของพนกังาน และว่าเช่าของอาวาร
ส านกังานใหม่ แต่รายไดโ้ดยรวมเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยสู่ 172 ลบ. +6%YoY ส่งผลให้
อตัราก าไรสุทธิลดลงจาก 25% ในช่วง 1H60 เป็น 19% 
• ผบห.ให้ขอ้มูลถึงววามวืบหน้าโวรงการสถานีผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอ
มีเทนอดั (CBG) โดยผลิตจากน ้ าเสียของโรงงานมนัส าปะหลงั โดยวาดจะเปิด
ให้บริการในช่วงปลายเดือนต.ว.น้ี วาดจะมียอดขาย 7-9 ตนั/วนั มีอายสุัญญา 10 
ปี ใชเ้งินลงทุน 85 ลบ.โดยโวรงการจะไดรั้บเงินอุดหนุนจากกรมพฒันาพลงังาน
และอนุรักษ์พลังงาน(พพ.) 12 ลบ.  และวาดว่าใน 3Q62 จะด าเนินงานเชิง
พาณิชยโ์วรงการโรงไฟฟ้าชีวมวล แม่กระทิง พาวเวอร์ มูลว่าโวรงการราว 850 
ลบ. ใชเ้ช้ือเพลิงเป็นไมส้ับ 40% เปลือกขา้วโพด และซงัขา้วโพด 60% มีสัญญา
ขายไฟ 8 MW ให้กบั กฟภ. เป็นระยะเวลา 20 ปี ว่าไฟ 4.5 บาท/หน่วยวาด
ผลตอบแทน EIRR ท่ี 17%  
• ววามเห็น : ธุรกิจ NGV เติบโตไดว้่อนขา้งล าบากเน่ืองจากราวาน ้ามนัท่ีอยูใ่น
ระดบัต ่าท  าให้ปริมาณการใช ้NGV ลดลงทางบริษทัจึงการขยายธุรกิจไปยงั
อุตสาหกรรมอ่ืนนอกเหนือจากการให้บริการอดัก๊าซ NGV จะช่วยกระจายววาม
เส่ียงในแง่ของการด าเนินธุรกิจท่ีจ  าเป็นตอ้งพ่ึงพา PTT เป็นหลกั โดยมองว่า
ธุรกิจท่ีจะสร้างการเติบโตอยา่งมีนยัส าวญัก็วือ ธุรกิจโรงไฟฟ้าชีวมวล 
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Market View  : ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัหนุน 
หุ้นแนะน าพิเศษ : SKE 
หุ้นมีข่าว : OSP DTAC DOD SSP  TAKUNI 
Technical Insight : PLE  GFPT 

SET Index วานน้ีปรับตวัข้ึนเลก็นอ้ย ดว้ยปริมาณการซ้ือขายท่ีเบาบาง เน่ืองจาก
นักลงทุนทั้ งในและต่างประเทศ ยงัวงวิตกกังวลกับทิศทางเศรษฐกิจโลก ทั้ ง
ประเดน็สงวรามการวา้ระหว่างสหรัฐ-จีน และแนวโนม้การข้ึนอตัราดอกเบ้ียของ
สหรัฐ อย่างไรก็ตาม เร่ิมมีแรงเก็งก าไรเขา้มาในกลุ่ม BANK ก่อนท่ีบริษทัจะเร่ิม
ทยอยประกาศงบ Q3 ส่งผลให้ SET Index ปิดท่ี 1,697.87 จุด (+1.71 จุด) Volume 
3.8 หม่ืนลบ. จาก Foreign Net -2,827.20 ลบ. TFEX Net -1,578.00 สัญญาตราสาร
หน้ี -1,356 ลบ. 
แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย  
+ดาวโจนส์ปิดทะยานข้ึนกว่า 500 จุดขานรับผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของ
บริษทัจดทะเบียนรายใหญ่ ซ่ึงรวมถึงโกลดแ์มน แซวส์ และมอร์แกน สแตนลีย ์ 
+น ้ ามนัดิบปิดบวกโดยไดปั้จจยัหนุนจากการวาดการณ์ท่ีว่า มาตรการวว  ่าบาตร
อิหร่าน 
+เฟดเผยการผลิตภาวอุตสาหกรรมเพิม่ข้ึน 0.3% ติดต่อกนัเป็นเดือนท่ี 4 ในก.ย. 
+ตวัเลขการเปิดรับสมวัรงานสหรัฐพุ่งข้ึน 7.14 ลา้นต าแหน่งแตะระดบัสูงสุด
เป็นประวติัการณ์ และดชันีววามเช่ือมัน่ผูส้ร้างบา้นสหรัฐขยบัข้ึน 1 จุด อยู่ท่ี
ระดบั 68 ในเดือนต.ว. เม่ือเทียบรายเดือน  
+ดชันี CPI จีนเดือนก.ย.เพิม่ข้ึน 2.5% เทียบรายปี 
+/- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD ขาย 2.46 แสนลา้นบาท ว่าเงินบาท 
32.50 บาท/US 
**ตลาดหุน้ฮ่องกงปิดท าการ** 

วาดตลาดหุ้นไทยวนัน้ีไดรั้บผลบวกตามราวาน ้ ามนัท่ีปรับตวัข้ึนรวมถึงตวัเลข
เศรษฐกิจสหรัฐท่ีปรับตวัดีข้ึนทั้งการผลิตภาวอุตสาหกรรม การเปิดรับสมวัรงาน
และววามเช่ือมัน่ผูส้ร้างบา้น วาดดชันีเวลื่อนไหวในกรอบ  1,689-1,719 จุด 

กลยทุธ์การลงทุน   
-PSL ดชันีว่าระวางเรือทรงตวัในระดบัสูงท่ี 1,578 จุด  
- KBANK KKP KTB TMB สินเช่ือเติบโต QTD  
-หุน้ Theme EEC play : AMATA, WHA, EASTW, ATP30, ORI 
- หุน้ท่ีวาดวา่ 2H61 จะเติบโตต่อเน่ือง ANAN ORI SC KCE CPF SVI 
- หุน้ MAI ท่ีผลประกอบการ 2H61 เติบโตต่อเน่ือง XO CHAYO TACC SSP JKN 
AUCT 
- AMATA, BBL, CPALL, STEC, PTT หุน้แนะน าจากผลส ารวจของ IAA 
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World Indices 

 Last
 Change
 %Change
 

DOW JONES 25,798.42 547.87  2.12% 

S&P500 2,809.92 59.13  2.10% 

NASDAQ 7,645.49 214.75  2.81% 

FTSE 7,059.40 30.18  0.43% 

DAX 11,776.55 162.39  1.38% 

NIKKEI 22,928.40 277.94  1.21% 

HAN
 SENG 25,462.26 17.20  0.07% 

STRAITS TIMES 3,034.31 -11.66  -0.38% 
Commodities 

NYMEX 71.92 0.14  0.19% 

Brent 81.69 0.63  0.77% 

Gold 1,224.60 -2.06  -0.17% 
Currencies 

BT/US$ 32.520 -0.1290  -0.40% 

EU/US$ 1.158 0.0019  0.16% 

YEN/US$ 112.397 0.238  0.21% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 16/10/2018 MTD YTD 
Local Institutions 2,354.65 4,626.88 145,258.96 
Proprietary Trading 322.12 -514.82 -5,420.45 
Foreign -2,827.20 -36,897.82 -245,771.66 
Retail 150.44 32,785.77 105,933.16 

หุ้นเร่ิมซื้อขายวนันีเ้ป็นวนัแรก 
ตลาด SET/อาหารและเคร่ืองดืม่ 

 OSP (ราวาเสนอขาย 25 บาท) บมจ. โอสถสภา (OSP) มีกลุ่มธุรกิจหลกั 4 
กลุ่มไดแ้ก่ 1) กลุ่มผลิตภณัฑเ์วร่ืองด่ืม แบ่งออกเป็น เวร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงั 
อาทิ M150, ลิโพ, Shark เป็นตน้ และเวร่ืองด่ืมประเภท Functional Drink 
เช่น เปปทีน เป็นตน้ มีสดัส่วนรายไดร้าว 77%  
2) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใช้ส่วนบุววล แบ่งออกเป็น ผลิตภณัฑส์ าหรับเด็ก 
อาทิ ผลิตภณัฑภ์ายใตแ้บรนด์‚เบบ้ีมายด์‛ เป็นตน้ และผลิตภณัฑส์ าหรับ
ผูห้ญิง เช่น ผลิตภณัฑ์ภายใตแ้บรนด์ ‚ทเวลฟ์ พลสั‛ เป็นตน้ มีสัดส่วน
รายไดร้าว 9% 
3) กลุ่มธุรกิจบริหารซัพพลายเชนโดยรับบริหารให้กับ กลุ่มเวร่ืองด่ืม 
Functional Drink อาทิ ‚วาลพิส แลวโตะ‛ และ ‚C-Vitt‛ เป็นตน้ กลุ่ม
ผลิตภณัฑเ์พ่ือสุขภาพ เช่น ‚ยาทมัใจ‛ และ ‚แบนเนอร์‛ เป็นตน้ รวมถึงมี
การรับจา้งผลิตสินวา้(EOM) มีสดัส่วนรายไดร้าว 13% 
4) กลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ ได้แก่ ผลิตภณัฑย์าอม ‚โบตนั‛ และผลิตภณัฑลู์กอม 
‚โอเล่‛ เป็นตน้ มีสดัส่วนรายไดร้าว 1% 

 ในช่วง 1H61 บริษทัมีรายไดร้วม 12,543 ลบ. -5%YoY เน่ืองจากบริษทัอยู่
ระหว่างการปรับปรุงในกระบวนการผลิต โดยลดการผลิตสินวา้ท่ีมีอตัรา
ก าไรขั้นตน้นอ้ยลง และมีการปิดโรงงานผลิตขวดแกว้บางส่วนชัว่วราว ท า
ให้ไม่สามารถด าเนินงานได้เต็มประสิทธิภาพส่งผลให้อตัราก าไรขั้นตน้ 
โดยลดลงจาก 1H60 ท่ี 36% เหลือ 34% ส่งผลถึงอตัราก าไรสุทธิลดลงจาก 
1H60 ท่ี 13% เหลือ 11.5% ในช่วง 1H61 มีก าไรสุทธิ 1,444 ลบ. -17%YoY 

 จ านวนหุ้นท่ีเสนอขายให้กบัประชาชนทัว่ไปวร้ังแรก(IPO) จ านวน 603.75 
ลา้นหุ้น มูลว่า 15,094 ลบ. ใช้ส าหรับการขยายธุรกิจทั้งในและตปท. การ
พฒันาปรับปรุงการผลิต การจดัจ าหน่ายสินวา้ และปรับปรุงประสิทธิภาพ
สินวา้ ใช้(44%) ช าระวืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน(46%) และใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนส าหรับการด าเนินงานของบริษทั(10%) 

 ราวา IPO วิดเป็น Current PER ท่ี 29.51 เท่า ต  ่ากว่าว่าเฉล่ียของบริษทัอ่ืน
ในอุตสาหกรรมเดียวกนัท่ี 31.21 เท่า 

หุ้นมีข่าว    
 + DOD (ราวาปิด 14.00  ซ้ือ ราวาเหมาะสม 17.50 ) จ่อประชุมบอร์ด

อนุมติังบ Q3/2561 กลางเดือน พ.ย.น้ี แยม้ผลงาน Q4/2561 โตต่อเน่ือง 
หลังลูกวา้รายใหม่ยา้ยฐานผลิต หนุนรายได้ปี 2561 โตก้าวกระโดด 
พร้อมเตรียมก่อสร้างโรงงานสกดัวตัถุดิบ โรงท่ี 2 ภายในเดือน พ.ย.-
ธ.ว.น้ี (ท่ีมา : ข่าวหุน้) 
ววามเห็น : มองว่า 3Q61 บริษทัยงัสามารถเติบโต YoY ต่อเน่ืองจาก
ช่วง 1H61 หลงัมีการยา้ยท่ีตั้งโรงงานผลิตท าให้สามารถผลิตไดร้องรับ
ตามววามตอ้งการท่ีเพ่ิมมากข้ึนได ้โดยยงัวงวาดการณ์ก าไรสุทธิปี 61 
ไวท่ี้ 359 ลบ. +85%YoY 

   + SSP (ราวาปิด 8.30  ซ้ือ ราวาเหมาะสม 11.20 )  จ่อรับทรัพยข์ายไฟ
มองโกเลียไตรมาส 4 พร้อมบุกโซลาร์เวียดนามต่อเน่ือง ขณะท่ีอตัรา
ก าไรสุทธิจ่อพุ่งแตะ 47% จากเดิม 38% เหตุไร้ว่าใช้จ่ายพิเศษ โบรก
เชียร์ซ้ือ เวาะเป้า 11.20 บาท(ท่ีมา : ทนัหุน้) 

 ววามเห็น : หากบริษทัสามารถเร่ิม COD โรงไฟฟ้าท่ีมองโกเลียไดต้าม
เป้า วาดจะท าให้ก าไรสุทธิปี 61 อยู่ท่ี 555 ลบ. +63%YoY และวาด
อตัราก าไรสุทธิอยูท่ี่ 47% จากการปรับนโยบายทางการบญัชีท าให้ไม่มี
การบนัทึกว่าเช่าและ Unrealized FX Gain/Loss ในงบก าไรขาดทุน 

 - DTAC (ราวาปิด 42.50 ราวาเหมาะสม Bloomberg Consensus 53.38)
รายงานก าไรสุทธิ 3Q61 อยู่ท่ี -921 ลบ –253%YoY  เน่ืองจากมีว่า
เส่ือมราวาและมีว่าตดัจ าหน่ายพิเศษในการระงบัข้อพิพาทกับ กสท. 
เพ่ิมข้ึน 21%YoY สู่ 7,856 ลบ. และรายได้รวมลดลง 5%YoY สู่ 
17,963 ลบ. จากจ านวนผูใ้ชบ้ริการลดลงกว่า 3 แสนเลขหมาย สู่ 21.3 
ลา้นเลขหมาย ประกอบกบัตน้ทุนการใหบ้ริการท่ีเพ่ิมข้ึนราว 15%YoY 
สู่ 13,495 ลบ. อย่างไรก็ดีบริษทัยงัวงสามารถรักษา EBITDA margin 
ได้ท่ีระดับ 40% จากต้นทุนการจ าหน่ายเวร่ืองโทรศัพท์ท่ีลดลงถึง 
27%YoY สู่ 1,780 ลบ. 
เพ่ิมเติมในประเด็นการเขา้ร่วมประมูลวล่ืน : มองว่าหากการประมูล
วล่ืน 900 MHz ลุล่วงไปไดด้ว้ยดี จะท าให้ DTAC มีว่าใชจ่้ายท่ีเพ่ิมข้ึน
มากในช่วง 1-3 ปี จากการติดตั้งโวรงข่ายเพ่ิมเติม การท าโปรโมชัน่เพ่ือ
เพ่ิมจ านวนผูใ้ช้บริการ เป็นต้น แต่มองว่าเป็นเร่ืองท่ีดีท่ีท  าให้บริษัท
สามารถแข่งขนัไดใ้นระยะยาว 

 + TAKUNI เดินเกมรับงานก่อสร้างเต็มสูบ ล่าสุดววา้งาน 2 โวรงการ
ใหม่เข้าพอร์ตมูลว่า 361.9 ล้านบาท ดันแบ็กล็อกทะยานแตะ 3.16 
พนัลา้นบาท ดา้นแม่ทพัหญิงลัน่รายไดก่้อสร้างปีน้ีมีลุน้พุ่งทะลุ 60% 
ส่วนท่ีเหลือจากการจ าหน่ายก๊าซ 30% และธุรกิจทดสอบ ขนส่ง อ่ืนๆ 
อีก 10% (ท่ีมาทนัหุน้)      

 ประเดน็ลบกลุ่มท่องเท่ียว ก.ท่องเท่ียวฯ เผยยอดนทท.ต่างชาติ 9 เดือนปี 
61 เพ่ิมข้ึน 8.71% มาท่ี 28.5 ลา้นวน สร้างรายไดร้วม 1.5 ลา้นลบ. โดย
ในเดือนกนัยายนปี 2561 มีนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติจ านวน 2,655,562 
วนขยายตวั 2.13% อย่างไรก็ตามนักท่องเท่ียวจีนหดตวั 15% จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อน 

 + MINT ท าสัญญาร่วมทุน Vietnam Investments Group รับสิทธิเฟรน
ไชส์"เดอะ วอฟฟ่ี วลบั"ในเวยีดนาม 

 KBANK (Bloomberg Consensus 232 ) 
วาด ‘เส่ียป้ัน’ หกัปากกาเซียน ลุน้งบกสิกรไทยทะลุ 1 หม่ืนล.หลงัไตร
มาส 2 หักปากกาเซียนมาแลว้ ส ารองลดลง และรายไดว่้าฟีดีเกินวาด 
ก าไรมีสิทธิทะลุหม่ืนลา้นบาทรอบน้ี จากวาดการณ์ 9.9 พนัลา้นบาท 
(ท่ีมา ข่าวหุน้) 
ววามเห็น : ตัวแปรของก าไรท่ีจะดีกว่าวาดวือการลดลงของรายได้
ว่าธรรมเนียมท่ีเป็นผลกระทบจากการให้บริการฟรีส าหรับธุรกรรม
โอนเงินผ่านช่องทางดิจิตอลและวชจ.ส ารองหน้ีสูญต ่ากว่าวาดการณ์ 
วาด KBANK จะส่งงบฯในเช้าวนัศุกร์ท่ี 19 ต.ว. ทั้งน้ี ฝ่ายวิจยัยงัมี
มุมมองบวกต่อปัจจัยพ้ืนฐานระยะยาวจากการเป็นธนาวารพาณิชย์
ขนาดใหญ่ท่ีจะไดป้ระโยชน์จากฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากออยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากอในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 
ในประเทศ ต่างประเทศ 

 12-19 ต.ว. ช่วงเวลาประชาชนรายยอ่ยจองซ้ือ TFFIF 
 18 ต.ว. ก.พาณิชยน์ดัประชุมทูตพาณิชย ์ประเมินสถานการณ์

ส่งออกปี 61-วางแผนขบัเวล่ือนในปี 62 
 สัปดาห์ท่ี 3 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) แถลงดชันีววามเช่ือมัน่

ภาวอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์
 20 ต.ว. กสทช. เปิดประมลูวล่ืนววามถ่ียา่น 900 MHz (หากมี

ผูเ้ขา้ร่วมประมลูมากกวา่ 1 ราย) 
 สัปดาห์ท่ี 4 ส านกังานเศรษฐกิจการวลงั(สศว.)รายงานภาวะ

เศรษฐกิจการวลงั 
 ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.) แถลงดชันีอุตสาหกรรม 
 30 ต.ว. นายกรัฐมนตรี ประชุมวรม.สัญจร ท่ีจ.เชียงราย 
 30-31 ต.ว. Forbes Media จดัการประชุม Forbes Global CEO 

Conference วร้ังท่ี 18 
 31 ต.ว. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
 14 พ.ย. ก าหนดประชุมกนง.  
 19 ธ.ว. ก าหนดประชุมกนง. 

 17 ต.ว. อีย ูเปิดเผย อตัราเงินเฟ้อเดือนก.ย. 
 สหรัฐ เปิดเผย ตวัเลขการเร่ิมสร้างบา้นและการอนุญาตก่อสร้างเดือน

ก.ย. / สต็อกน ้ ามนัรายสัปดาห์ /วณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน
ของธนาวารกลางสหรัฐ(FOMC) เปิดเผยรายงานการประชุมวนัท่ี 25-26 
ก.ย. 

 18 ต.ว. ญีปุ่่น เปิดเผย ยอดน าเขา้-ส่งออก และดุลการวา้เดือนก.ย. 
 องักฤษ เปิดเผย ยอดวา้ปลีกเดือนก.ย. 
 สหรัฐ เปิดเผย จ านวนผูข้อรับสวสัดิการว่างงานรายสัปดาห์/ดชันีการ

ผลิตเดือนต.ว.จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
 19 ต.ว. ญี่ปุ่น เปิดเผย อวัราเงินเฟ้อเดือนก.ย. 
 จีน เปิดเผย การผลิตภาวอุตสาหกรรมเดือนก.ย./การลงทุนในสินทรัพย์

ถาวรเดือนก.ย./ยอดวา้ปลีกเดือนก.ย./ GDP ไตรมาส 3 
 สหรัฐ เปิดเผย ยอดขายบา้นมือสองเดือนก.ย. 
 21 ต.ว. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ดชันีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนส.ว. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีกิจกรรมเศรษฐกิจทัว่ประเทศเดือนก.ย.  
 7-8 พ.ย.  ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐ 
 18-19 ธ.ว. ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐและแถลงข่าวหลงัประชุม 
 18-19 ธ.ว. ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐและแถลงข่าวหลงัประชุม 


