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 งวด 4Q68 มียอดขายเท่ากับ 35,039 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +1.6%QoQ จากผลการด าเนินงาน 
ท่ีแข็งแกร่งในธุรกิจอาหารทะเลแช่แข็ง ธุรกิจอาหารสัตว์และธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง นอกจากนี้ 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนเริ่มผ่อนคลาย ท าให้รายได้โดยรวมยังคงทรงตัวได้ดี แต่หาก
เทียบกับงวดเดียวกันของปี -0.1%YoY แม้จะลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
อย่างไรก็ดี ปริมาณขายเพิ่มขึ้น 1.7% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน สะท้อนถึงความต้องการซื้อ
อย่างต่อเนื่อง ขณะท่ียอดขายตามท่ีรายงานลดลงเล็กน้อยจากผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยน 
ด้านอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ท่ี 18.3% ลดลงจาก 19.0% ใน 3Q68 และ 18.7% ใน 4Q67 ส่วนใหญ่
เป็นผลจากอัตราก าไรขั้นต้นท่ีลดลงในธุรกิจอาหารทะเลแปรรูป (คิดเป็นสัดส่วน 45% 
ของยอดขาย) ส่งผลให้มีก าไรสุทธิเท่ากับ 1,013 ล้านบาท -22.3.5%QoQ และ -16.5%YoY 
โดยทั้งปี 68 มีก าไรสุทธิเท่ากับ 4,609 ล้านบาท -7.5%YoY ใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาด 
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 ความเห็น : เรามีมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มผลประกอบการปี 69 โดยภาวะเศรษฐกิจโลกยังคงมีความไม่แน่นอน โดยเฉพาะในตลาดผู้บริโภค 
ความคืบหน้าของนโยบายการค้ารวมถึงผลกระทบคงค้างจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐท่ีบังคับใช้ในปี 68 ท่ียังคงส่งผลต่อโครงสร้าง 
ราคาขายและความต้องการซื้อของผู้บริโภคในบางกลุ่มสินค้า ท้ังนี้ แนวโน้มการบริโภคยังคงอ่อนไหวต่อภาวะเงินเฟ้อและการปรับราคาสินค้า 
ซึ่งอาจกระทบต่อปริมาณขายในระยะสั้น ปัจจุบันซื้อขายท่ี P/E 9.94 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตท่ี 15 เท่า คงค าแนะน า “ซื้อ”  
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