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(0) งวด 4Q68 มีก ำไร 1,885 ลบ. -1%YoY -7%QoQ (ต่ ำกว่ำท่ีเรำและตลำดคำด 3-7%)  
โดยมีรำยได้จำกกิจกำรโรงพยำบำล 6,517 ลบ. +1%YoY ทรงตัว QoQ ยังสำมำรถเติบโต 
ได้เล็กน้อยแม้ผ่ำนพ้น High Season โดยมีปัจจัยสนับสนุนจำกรำยได้กลุ่มผู้ป่วยต่ำงชำติ 
(สัดส่วน 67%) ท่ียังเติบโต 5% (Middle East +17%, Myanmar +26%, US +16%)  
ช่วยชดเชยรำยได้ผู้ป่วยชำวไทย (สัดส่วน 33%) ท่ีหดตัว 6.3% ท้ังนี้ ปี 68 มีก ำไร 7,512 ลบ.  
-3%YoY 

(0) ควำมเห็น เรำมีมุมมองเป็นกลำงต่อก ำไร 4Q68 ใกล้เคียงกับท่ีตลำดคำด ขณะท่ี ปี 69  
มีโอกำสฟื้นเติบโตต่อเนื่องจำกภำคกำรท่องเท่ียวท่ีฟื้นตัว ประกอบกับกลุ่ม Middle East  
มีโมเมนตัมเติบโตดี โดยเรำคำดก ำไรปี 69 รำว 8,086 ลบ. +8% และรำคำเหมำะสม 240 บำท 
มีอัพไซด์ 22% แนะน ำ “ซื้อ” 

*บริษัทประกาศจ่ายปันผล 9.00 บ./หุ้น (ปันผลปกติ 3 บาท และปันผลพิเศษ 6 บาท  
คิดเป็น Yield 4.5%) XD วันท่ี 17 มี.ค. 69 และจ่ายวันท่ี 12 พ.ค. 69 

*จัดประชุมนักวิเคราะห์วันท่ี 25 ก.พ. 69 

ราคาเหมาะสม 240 บาท | upside 22%                                                                  “ซื้อ” 
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