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 บริษัทมีรายได้จากการด าเนินงานงวด 4Q25 เท่ากับ 290.8 ล้านบาท ลดลง -6.4%QoQ จากลูกค้า
บางส่วนชะลอค าสั่งซื้อออกไป เพื่อรอตัดสินใจหลังการเลือกตั้งในเดือน ก .พ.26 แต่ยังเติบโต 
+10.2%YoY โดยบริษัทแสวงหาคู่ค้ารายใหม่ๆ เพิ่มขึ้น ท้ังลูกค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ
เครื่องดื่ม และ ผลิตภัณฑ์ดูแลส่วนบุคคล ด้านอัตราก าไรขั้นต้นท าได้ท่ีระดับ 30.9% (ดีกว่าท่ีเราคาด
ท่ี 29.9%) จากการบริหารจัดการสต็อกสินค้าได้ค่อนข้างดี ประกอบกับได้อานิจสงส์จากเงินบาทท่ี
แข็งค่า ส่งผลให้ต้นทุนน าเข้าสารเคมีดีขึ้น ในส่วนของ %SG&A/Sales อยู่ท่ี 17.4% ลดลงจาก 
19.1% ในไตรมาสก่อน จากการควบคุมค่าใช้จ่ายท่ีมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้บริษัทมีก าไรสุทธิ  4Q25 
เท่ากับ 29.9 ล้านบาท +44.8%QoQ และ  +26.9%YoY)ท้ังนี้ก าไรสุทธิ ปี 25 เท่ากับ 100.2 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น +10.3%YoY (ดีกว่าประมาณการของเรา 5.9%) 

 ความเห็น : เราคาดว่าแนวโน้มผลประกอบการปี 26 ยังเติบโตได้ดี แม้เศรษฐกิจในประเทศชะลอตัว 
โดยบริษัทมีแผนขยายฐานใหม่ในประเทศท่ีมีประชากรจ านวนมากและมีฐานการผลิตขนาดใหญ่ เช่น 
รัสเซีย และอินเดีย  และเตรียมต่อยอดสู่การให้บริการบริหารห้องแล็บส าหรับวิจัยผลิตภัณฑ์  
สกินแคร์ รองรับแนวโน้มความต้องการผลิตภัณฑ์ ดูแลผิวท่ีเพิ่มขึ้น โดยคาดจะเปิดให้บริการภายในปี 
26 คงค าแนะน า “ซื้อ” ท้ังนี้บริษัทประกาศจ่ายปันผล 0.065 บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราผลตอบแทนเงิน 
ปันผล 3.1% (XD :7/5/26 ) 
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