
วันศุกร์ที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวลงตามทิศทางตลาดต่างประเทศ มีแรงขายกดดันน าโดยหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์  
ซึ่งได้รับ Sentiment เชิงลบจากหุ้นเทคโนโลยีสหรัฐปรับตัวลง อีกทั้งมีแรงขายในหุ้นกลุ่มไอซีที และธนาคาร 
เป็นปัจจัยกดดันเพิ่มเติม ทั้งนี้นักลงทุนจับตาการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ CPI ของสหรัฐ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,430.41 จุด -11.12 จุด -0.77%  
มูลค่าการซื้อขาย 66,146.84 ลบ. (ในสัปดาห์ที่ผ่านมาดัชนี +76.40 จุด +5.64%) Program Trading  
-1,800.85 ลบ. ต่างชาต ิ-1,417.26 ลบ. TFEX -23,600 สัญญา ตราสารหนี ้-3,569.87 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพิ่มขึ้น 48.95 จุด หรือ+0.10% โดยได้แรงหนุนจาก 
การเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ชะลอตัวลง แต่ดัชนี Nasdaq ปิดลบ 
เนื่องจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและบริการสื่อสารขนาดใหญ่ปรับตัวลง ท่ามกลาง
ความกังวลอย่างต่อเนื่องว่า เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) อาจเข้ามาสร้าง 
แรงกระทบต่อธุรกิจ 
+ สัญญาน้ ามันดิบ เพิ่มขึ้น 5 เซนต์ หรือ 0.08% ปิดที่ 62.89 ดอลลาร์/บาร์เรล 
หลังการเปิดเผยข้อมูลบ่งชี้ว่า เงินเฟ้อโดยรวมของสหรัฐฯ ชะลอตัวลงบดบัง
ความกังวลด้านอุปทาน ขณะที่กลุ่มโอเปกพลัสมีแนวโน้มจะกลับมา เพิ่ม 
ก าลังการผลิตอีกคร้ัง 
+  ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. เพิ่มขึ้นน้อยกว่า 
ที่คาดการณ์  ส่งผลให้นักลงทุนปรับเพิ่มโอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ  
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในเดือนมิ.ย. สู่ระดับ 52.3% จากเดิม 48.9% 
ตามเครื่องมือ FedWatch ของ CME Group 
+ สหรัฐฯ และไต้หวันบรรลุข้อตกลงการค้าต่างตอบแทนครั้งส าคัญ โดยสหรัฐฯ 
จะลดภาษีสินค้าน าเข้าจากไต้หวันเหลือ 15% จากเดิม 20% ในขณะที่ 
ไต้ห วันให้ค ามั่ นจัดซื้ อพลั งงานและเครื่ องบินจากสหรัฐฯ รวม มูลค่า 
หลายหมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ สะท้อนการยกระดับความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจ
เชิงยุทธศาสตร์และความร่วมมือระยะยาวของทั้งสองฝ่าย 
+ ญี่ปุ่นและสหรัฐฯ ตกลงเร่งกระบวนการคัดเลือกโครงการลงทุนในระยะแรก
ภายใต้ข้อตกลงที่บรรลุเมื่อปีที่แล้ว หลังการเจรจาภาษีที่ยืดเยื้อมานาน 
หลายเดือน 

- ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ประกาศเพิกถอนค าวินิจฉัยส าคัญ
ด้านสภาพภูมิอากาศปี 2552 ซึ่งเป็นรากฐานทางกฎหมายของกฎระเบียบ 
ด้านสภาพภูมิอากาศของรัฐบาลกลาง ครอบคลุมทั้งมาตรฐานควบคุมการ 
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากยานยนต์ และมาตรการสนับสนุนการใช้รถยนต์ไฟฟ้า 
 
-  รัฐบาลญี่ปุ่นเปิดเผยว่า GDP ขยายตัว 0.2%YoY ซึ่งฟื้นตัวหลังจากที่หดตัว
ลง 2.3% ในไตรมาส 3 อย่างไรก็ดี GDP ขยายตัวในอัตราต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์
คาดการณ์ว่าจะขยายตัว 1.6%YoY  
 
- IMF คาดว่า เศรษฐกิจไทยจะชะลอตัวลง โดย GDP มีแนวโน้มขยายตัวเพียง 
1.6% ในปีพ.ศ. 2569 ลดลงจากประมาณการ 2.1% ในปีที่ผ่านมา ท่ามกลาง
แรงกดดันจากปัจจัยภายนอกที่เพิ่มขึ้น และอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังอ่อนแอ 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ในระดับต่ าโดยเฉลี่ยที่ 0.4% ในปีนี้ ก่อนจะ
ขยับสูงขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
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• หุ้นเข้าค านวณ SET50-SET100 รอบ 1H26 : SET50 เข้า CENTEL SAWAD ออก BCP VGI SET100 เข้า GFPT PTG 
STECON ออก ITC MBK WHAUP 
• หุ้นท่ีคาดว่าผลประกอบการ 4Q68 จะออกมาดี : TRUE TACC TASCO STECON CK WHA 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการจัดตั้งรัฐบาลชุดใหม่ : STECON CK CPALL CPAXT CRC BJC 
• MSCI Rebalance (ใช้ราคาปิด 27 ก.พ.) : MSCI Thailand เข้า – ออก  CPAXT MSCI Global Small Cap เข้า 
CRC IVL JTS ออก  HANA JMT M PLANB 
• หุ้นที่ได้ประโยชน์จาการเทศกาลตรุษจีน : GFPT TFG CPF CFARM 
 

คาดดัชนีมีโอกาสแกว่งตัวในลักษณะ Sideway ออกข้าง โดยมีแรงหนุนการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐที่ชะลอตัวลง 
ส่งผลให้นักลงทุนปรับเพิ่มโอกาสที่เฟด จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ปัจจัยในประเทศยังติดตามการประกาศผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่ทยอยประกาศต่อเนื่อง มองกรอบดัชนี 1,420-1,440 จุด 
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• คาดก าไร 4Q68 ราว 51 ลบ. -40%YoY -2%QoQ โดยหลักมาจากแนวโน้ม SSSG หดตัวต่อเนื่อง 15% จากก าลังซื้อท่ีอ่อนแอ  
แต่บางส่วนจะถูกชดเชยจากยอดขายสินค้าในร้าน 7-Eleven ท่ียังเติบโตดีจากสินค้าใหม่ๆ 2-3 SKUs อาทิ น้ าชา สินค้ากลุ่ม 
โทสต์และเค้ก ประกอบกับงาน Collaboration อาทิ เมนู “Matcha แม่ตุ๊ก x อาฟเตอร์ ยู” จ านวน 4 เมนู ท่ีได้กระแสตอบรับ
ค่อนข้างดี อย่างไรก็ตาม คาด %GPM มีโอกาสอ่อนตัวลงสู่ 60.0% (4Q67 = 64.5%, 3Q68 = 63.0%) เนื่องจากฤดูฝนท่ียาวนาน
ท าให้ยอดขายแบบ Delivery รวมท้ังยอดขายในร้าน 7-Eleven ท่ีมีมาร์จิ้นน้อยกว่ามีสัดส่วนเพิ่มขึ้น ท้ังนี้ เราคาดการณ์ก าไร 
ท้ังปี 68 ราว 221 ลบ. -25%YoY (9M68 มีก าไร 170 ลบ. -19%YoY และคิดเป็น 77% ของประมาณการดังกล่าว) 

• ความเห็น เรามีมุมมองเป็นกลางค่อนลบต่อแนวโน้มก าไร 4Q68 ท่ีคาดจะเป็นจุดต่ าสุด แต่ปี 69 มีแนวโน้มฟื้นเติบโตดีตั้งแต่  
1Q69 เป็นต้นไป โดย SSSG เดือน ม.ค.ท่ีผ่านมาพลิกเป็นบวกแล้ว 2-3% ควบคู่กับแผนการขยายสาขาใหม่ โดยท้ังปี 69  
ตั้งเป้าขยายร้าน After You 5 แห่ง (YTD เปิดไปแล้ว 2 แห่ง ท่ีเชียงใหม่และหาดใหญ่) ร้านผลไม้ลูกก๊อ 15 แห่ง และ 
ร้าน Specialty Coffee อีก 3 แห่ง รวมถึงงาน Collaboration และการขยายแฟรนไชส์ไปยังต่างประเทศ โดยคาดก าไรท้ังปี 69 
ราว 272 ลบ. +23%YoY และราคาเหมาะสม 6.60 บาท มีอัพไซด์ 22% แนะน า “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” 
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(+) PLANB (ราคาเหมาะสม 5.80 บาท) ปักธงปี 2569 รายได้เกิน 1 หมื่นล้านบาท รับสื่อทุกมิติ- 
อีเวนต์สดใส พร้อมเล็งงบไว้ราว 700-900 ล้านบาท รีโนเวตสื่อเดิม-ต่อยอดธุรกิจเพิ่ม แถมมอง
รัฐบาลใหม่แกร่ง หนุนเม็ดเงินสื่อนอกบ้านคึกคัก ส่วนก าไร ปี 2568 ท าสถิติราว 1.1 พันล้านบาท 
สะท้อนฝีมือบริหาร ท่ามกลางความท้าทายแผ่นดินไหว น้ าท่วม เหตุการณ์ไว้อาลัย (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) OKJ (ราคาเหมาะสม 5.90 บาท) วางยุทธศาสตร์ ขยายอาณาจักร ฟากผู้บริหารตั้งงบลงทุนปีนี้ 
200 ล้านบาท เดินหน้าขยายสาขาจากฐานสิ้นปี 2568 ที่มี 77 สาขา พร้อมตั้งเป้ายอดขายครึ่งปีแรก
โต 15-20% และเร่งเป็น 30-40% ในครึ่งปีหลัง คาดขยับสู่ 6% (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) BBIK (Bloomberg consensus 23.70 บาท) รัฐบาลชุดใหม่หนุนความเชื่อมั่น มองงานประมูล
คึก ตั้งเป้าดันสัดส่วนรายได้รัฐแตะ 20% ลุยงานเทคอนาคตเต็มสูบ ด้านผู้บริหารอวด Backlog 
1,000 ล้านบาท คาดหนุนเป้ารายได้ปี 2569 โต 20% พร้อมท าสถิติสูงสุดใหม่ เดินเกม M&A  
เสริมฐาน (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) NER (ราคาเหมาะสม 6.30 บาท) ชี้ยอดขายไตรมาส 1/69 ไหลเข้าต่อเนื่อง หลังซื้อขายล่วงหน้า 
3-4 เดือน หนุนออเดอร์เต็มยาวไปจนถึงเดือนมิถุนายน ไร้กังวลฐานการผลิตย้าย ชี้ไทยเป็นแหล่งผลิต
ยางที่ส าคัญของโลก ย้ าเป้ารายได้แตะ 3.4 หมื่นล้านบาท (ที่มา ทันหุ้น) 
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  16 ก.พ. ญี่ปุ่น รายงานผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
ไตรมาส 4/2568 (ประมาณการเบื้องต้น) 
อีย ูรายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนธ.ค. 
17 ก.พ. อียู รายงานดัชนีความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจเดือนก.พ. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์  
ดัชนีภาคการผลิต (Empire State Manufacturing Index) 
เดือนก.พ. และดัชนีตลาดที่อยู่อาศัยเดือนก.พ. 
18 ก.พ. ญี่ปุ่น รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้า
เดือนม.ค. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการเริ่มสร้างบ้านและการอนุญาตก่อสร้าง
เดือนพ.ย.และธ.ค. ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนเดือนธ.ค. และการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือนม.ค. 
เช้าวันที่ 19 ก.พ. คณะกรรมกาเฟด เปิดเผยรายงานการประชุม
ประจ าวันที่ 27-28 ม.ค. 
19 ก.พ. สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ ยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้าเดือนธ.ค. ดัชนีภาค
การผลิตเดือนก.พ. และยอดท าสัญญาขายบ้านที่รอปิดการขาย 
(Pending Home Sales) เดือนม.ค. 

16 ก.พ. สภาพัฒน์ แถลงตัวเลข GDP ไตรมาส 4/68 
18 ก.พ. ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเช่ือมั่นภาคอุตสาหกรรม  
25 ก.พ. ประชุม กนง. ครั้งที่ 1/69 
27 ก.พ. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
2 ม.ีค. ส่งงบการเงินงวด 4Q68 และปี 68 วันสุดท้าย 
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