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 คาดก าไรสุทธิ 4Q68 อยู่ท่ีราว 700 ลบ. ทรงตัว QoQ แต่เติบโต 23%YoY แม้ว่าจะมี 
รายการพิเศษจากการควบรวมฐานการผลิตไปท่ีอยุธยาประมาณ 100-120 ล้านบาท  
หากพิจารณาก าไรปกติจะอยู่ท่ีราว 800-820 ลบ. เติบโตท้ัง QoQ และ YoY โดยได้แรงหนุน
จาก 1) High Season ของธุรกิจเครื่องดื่มและของใช้ส่วนตัว และ 2) การบริหารต้นทุน 
ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวขึ้น 1% จาก 3Q68 สู่ 39.5% ตามต้นทุนวัตถุดิบและพลังงาน 
ท่ีลดลง ท้ังนี้เราคาดว่าก าไรสุทธิปี 68 จะอยู่ท่ีราว 3.68 พันลบ. เติบโต 124%YoY และ 
คาดว่าก าไรปกติอยู่ท่ี 3.79 พันลบ. เติบโต 19%YoY 

 คาดรายได้ 1Q69 เติบโต YoY จากยอดขายเครื่องดื่มและของใช้ส่วนตัวท่ีเพิ่มขึ้น ขณะท่ี 
การควบคุมต้นทุนยังท าได้ดีหลังควบรวมฐานการผลิตไปท่ีอยุธยาช่วยหนุนผลประกอบการ 

 ความเห็น แม้ว่าก าไรปกติ 4Q68 จะเติบโต แต่ upside ท่ีเหลือเพียง 8% จากราคาเหมาะสม 
และยังไม่เห็น Catalyst ใหม่มากนักเราจึงคงค าแนะน า “ถือ” 
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