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 หุ้นกลุ่มธนาคารรายงานก าไรสุทธิงวด 4Q25 เท่ากับ 5.7 หมื่นล้านบาท ลดลง 5%YoY,  
ลดลง 22%QoQ เนื่องจากรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิลดลงและการบันทึกก าไรจากการวัดเครื่องมือ
ทางการเงิน (FVTPL) ลดลง ส าหรับปี 68 มีก าไรสุทธิรวม 262,397 ล้านบาท เติบโตเล็กน้อย 
3%YoY ชะลอตัวจากปี 67 ท่ีเติบโต 7%YoY เนื่องจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลงตามการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยท าให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ลดลงจากปีก่อนหน้าและความเข้มงวด 
ในการปล่อยสินเชื่อคุณภาพท าให้สินเชื่อโดยรวมหดตัว โดยได้รับชดเชยจากรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ย
จากก าไรจากการวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงิน (FVTPL) และรายได้จากบริการประกันภัย 
และกองทุนรวมท่ีปรับตัวดีขึ้น 

 คุณภาพสินทรัพย์อยู่ในระดับทรงตัวจากการบริหารจัดการ NPL ขณะที่ธนาคารมีการตั้งเงินส ารอง
ส่วนเกินในระดับสูงเพื่อรองรับความไม่แน่นอนจากภาวะเศรษฐกิจท่ีฟื้นต้วไม่เต็มท่ี ซึ่งคาดว่า NPL 
จะเริ่มนิ่งจากการเร่งล้างพอร์ตหนี้เสียในปี 68  

 ความเห็น ฝ่ายวิจัยยังคงให้น้ าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มธนาคารเป็น “Neutral” โดยมีมุมมอง
บวกต่อปัจจัยพื้นฐานในระยะยาวจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจหลังมีรัฐบาลชุดใหม่ช่วยหนุน 
ความต้องการสินเช่ือเพื่อขยายการลงทุน แนะน า Top Pick BBL KTB TISCO SCB 


