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วันจันทร์ที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวขึ้นตามทิศทางตลาดต่างประเทศ สูงสุดราว +27 จุด โดยมีแรงซื้อหนุนจาก 
หุ้น DELTA ซึ่งหนุนดัชนีราว +12 จุด ตามด้วยแรงซื้อในหุ้นกลุ่มไอซีที ธนาคาร และขนส่ง เป็นปัจจัยหนุน
เพิ่มเติม อย่างไรก็ตามมีแรงขายมากในหุ้นกลุ่มพลังงาน ท าให้ดัชนีลดช่วงบวกลงเล็กน้อย ขณะที่นักลงทุน 
จับตาการหาเสียงเลือกตั้งอย่างใกล้ชิด ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,280.05 จุด +20.38 จุด 
+1.62% มูลค่าการซื้อขาย 45,727.04 ลบ. Program Trading +2,015.50 ลบ. ต่างชาติ +2,371.54 ลบ. 
TFEX +14,058  สัญญา ตราสารหนี ้+928.94 ลบ. 
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 + ดัชนีดาวโจนส์ปิด เ พ่ิมขึ้น 594.79 จุด หรือ +1.23% โดย 
มีแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มพลังงานที่พุ่งขึ้นอย่างแข็งแกร่ง หลังจากสหรัฐฯ 
ใช้ปฏิบัติ ก ารทางทหารบุก โจมตี เ ว เนซุ เ อลา  และจับกุ มตั ว
ประธานาธิบดีนิโคลัส มาดูโร ผู้น าเวเนซุเอลา 

+ สัญญาน้ ามันดิบ WTI  เพ่ิมขึ้น 1 ดอลลาร์ หรือ 1.74% ปิดที่ 
58.32 ดอลลาร์/บาร์เรล ขณะที่นักลงทุนประเมินว่าการไหลเวียน 
ของน้ ามันดิบจากเวเนซุ เอลาจะได้รับผลกระทบมากเพียงใด  
หลังจากสหรัฐฯ ใช้ปฏิบัติการทางทหารและจับกุมตัวนิโคลัส มาดูโร 
ประธานาธิบดีเวเนซุเอลา 

- สถาบันจัดการด้านอุปทานของสหรัฐ (ISM) เปิดเผยว่า  
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของสหรัฐปรับตัวลงสู่
ระดับ 47.9 ในเดือนธ.ค. ซึ่งเป็นระดับต่ าที่สุดนับตั้งแต่เดือนต.ค.2567 
และต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 48.4 จากระดับ 48.2  
ในเดือนพ.ย. 

-  เดนมาร์กเข้าสู่ "โหมดวิกฤตเต็มรูปแบบ" หลังประธานาธิบดี 
โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ แสดงความมุ่งมั่นในการครอบครอง
กรีนแลนด์ ภายหลังการโจมตีเวเนซุเอลา 

-  ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ขู่เตือน เดลซี โรดริเกซ 
รักษาการประธานาธิบดีเวเนซุเอลา หากยังปฏิเสธที่จะให้ความร่วมมือ
กับสหรัฐฯ 

 - ส.อ.ท. เปิดเผยว่า คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) 
ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวเพียง  
1.6-2.0% ชะลอลงจากปี 2568 ที่คาดว่าจะเติบโตราว 2.0% สะท้อน
แรงกดดันต่อภาคการผลิต การจ้างงาน และก าลังซื้อในประเทศ 
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• หุ้นเข้าค านวณ SET50-SET100 รอบ 1H26 : SET50 เข้า CENTEL SAWAD ออก BCP VGI SET100 เข้า GFPT PTG 
STECON ออก ITC MBK WHAUP 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก กนง. ลดดอกเบี้ย : MTC SAWAD TIDLOR BAM 
• เงินบาทแข็งค่า : ADVICE COM7 SYNEX SIS GULF BGRIM GPSC 
• หุ้นที่ได้ประโยชน์จากช่วงเลือกตั้ง : PLANB VGI BEC TKS CPALL 

คาดดัชนีในวันนี้ยังปรับตัวตามในลักษณะ Sideway ออกข้าง โดยมีแรงกดดันจากดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI)  
ภาคการผลิตของสหรัฐต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์คาด ขณะที่ราคาน้ ามันดิบที่ปรับตัวขึ้นหลังจากสหรัฐฯ ใช้ปฏิบัติการ 
ทางทหารบุกโจมตีเวเนซุเอลา ช่วยหนุนหุ้นกลุ่มพลังงาน คาดกรอบดัชนีวันน้ีที่ 1,270-1,290 จุด 
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• เราคาดว่าผลประกอบการ 4Q68 มีโอกาสอ่อนตัว QoQ เนื่องจากค าสั่งซื้อท่ียังซบเซาท าให้รายได้มีโอกาสอ่อนตัวลง QoQ และ 
คาดว่าจะมีโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขายช่วงปลายปีส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวลง QoQ นอกจากนี้คาดว่าจะมีค่าใช้จ่าย 
เกี่ยวกับพนักงานเพ่ิมขึ้นตามปัจจัยฤดูกาลท่ีมีการจ่ายโบนัสประจ าปี  

• เราคงคาดการณ์รายได้ปี 68 ท่ี 2,107 ลบ. ลดลง 15% จากปี 67 เนื่องจากคู่ค้ามีการสั่งซื้อสินค้าไปก่อนหน้านี้ท าให้สต๊อกสินค้าสูง
และต้องใช้เวลาในการระบายสินค้าก่อนเริ่มสั่งซื้อใหม่ โดยเราคาดว่าค าสั่งซื้อจะกลับมาในกลางปี 69 ขณะท่ีคาดว่า GPM จะทรงตัวท่ี 
45.0% เนื่องจากเงินบาทยังคงแข็งค่าและอัตราการใช้ก าลังการผลิตท่ีปรับตัวลงตามยอดขายท่ีชะลอตัว ในส่วนค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารต่อยอดขายคาดว่าจะอยู่ท่ี 16.1% เมื่อพิจารณาเป็นตัวเงินค่าใช้จ่ายดังกล่าวปรับตัวลง 18 ลบ.เหลือ 339 ลบ. เนื่องจาก 
ปี 67 เป็นปีครบรอบ 25 ปีท าให้มีค่าใช้จ่ายพนักงานเพิ่มขึ้น ท้ังนี้ รายงานก าไร 9M68 ท่ี 415 ลบ. หดตัว 38%YoY และคิดเป็น  
78% ของประมาณการส่งผลให้เราคงคาดการณ์ก าไรปี 68 ท่ี 532 ลบ. ลดลง 33%YoY ตามเดิม 

• เราประเมินราคาเหมาะสม XO โดยอิง Prospective P/E Ratio ท่ี 13.3x ซึ่งเป็นระดับค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 1 ปี และคาดการณ์ 
ก าไรสุทธิต่อหุ้นปี 69 ท่ีราว 1.36 บาทต่อหุ้น ค านวณเป็นราคาเหมาะสมท่ี 18.00 บาท แม้ว่าจะมีอัพไซต์จากราคาปัจจุบันราว 23% 
แต่เงินบาทท่ีแข็งค่าเป็นปัจจัยกดดันต่ออัตราการท าก าไรและแนวโน้ม 4Q68-2Q69 ยังไม่เห็นสัญญาณฟื้นตัวของผลประกอบการ  
เราจึงคงค าแนะน า “ถือ” 
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(+) GFPT (Bloomberg consensus 13.35 บาท) เดินหน้าเจาะกลุ่มลูกค้าใหม่ทั้งใน-ต่างประเทศ 
ดันค าสั่งซื้อเพิ่มหนุนรายได้ปี 2569 โตต่อเนื่องเดินหน้าชงบอร์ดเคาะแผนเสริมแกร่งปูทางต่อยอด
ธุรกิจเพิ่ม ลุ้นชัดเจนใน Q1/2569 ยันค่าเงินบาทแข็งค่าไม่กระทบจากป้องความเสี่ยงล่วงหน้า ส่งผล
บริหารจัดการต้นทุนมีประสิทธิภาพ (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) TMAN (Bloomberg consensus 17.80 บาท) ยอดขายสเปรย์พ่นคอมาแรง จากปัญหาฝุ่น  
PM 2.5 และการแพร่ระบาดของไข้หวัดใหญ่ ได้รับอานิสงส์จากร้านขายยาบางแห่งที่เข้าร่วม
มาตรการคนละครึ่ง มั่นใจรายได้ปี 2568 โตตามเป้า 10% พร้อมตั้งเป้าปี 2569 จะเติบโตเลขสอง
หลักได้ต่อเนื่อง เน้นพัฒนาและออกสินค้าใหม่รวมถึงขยายตลาดต่างประเทศเพิ่ม (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) TASCO (ราคาเหมาะสม 18.00 บาท) จับตาเวเนซุเอลาอย่างใกล้ชิด หลังประกาศบริหารจัดการ
แหล่งน้ ามันดิบ หากสถานการณ์กลับมาเป็นปกติอาจพิจารณากลับเข้าไปลงทุนหรือซื้อน้ ามันอีกครั้ง 
จากที่หยุดตั้งแต่ปลายปี 2563 (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SYNEX (Bloomberg consensus 14.00 บาท) คาดปี 2569 ผลงานเติบโตต่อเนื่องจากปี 
2568 รับพอร์ตลูกค้าขยายตัว แถมเดินหน้าเสิร์ฟโปรดักต์-บริการใหม่ อัพฐานรับทรัพย์อนาคต ส่วน
เทรนด์เงินบาทแข็งค่ามองเป็นผลบวก ระบุช่วยเซฟต้นทุนน าเข้า แถมปลื้มล่าสุดคว้า SET ESG 
Ratings ปี 2568 (ที่มา ทันหุ้น) 



PAGE 7 / 8 

6 January 2026 

  6 ม.ค. อียู รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้น
สุดท้ายเดือนธ.ค. 
สหรัฐ รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้น
สุดท้ายเดือนธ.ค. 
7 ม.ค. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการ
ขั้นสุดท้ายเดือนธ.ค. 
อียู รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนธ.ค. 
สหรัฐ รายงานดัชนีภาคบริการเดือนธ.ค. ตัวเลขการเปิดรับสมัคร
งานและอัตราการหมุนเวียนของแรงงาน (JOLTS) เดือนพ.ย. ยอด
สั่งซื้อภาคโรงงานเดือนต.ค. และสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
8 ม.ค. อียู รายงานอัตราว่างงานเดือนพ.ย. 
สหรัฐ รายงานยอดส่งออก ยอดน าเข้า และดุลการค้าเดือนต.ค. 
จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และการคาดการ 
เงินเฟ้อของผู้บริโภคเดือนธ.ค. 
9 ม.ค. ญี่ปุ่น รายงานการใช้จ่ายผู้บริโภคเดือนพ.ย. 
จีน รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนธ.ค. และดัชนีราคา
ผู้ผลิต (PPI) เดือนธ.ค. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนธ.ค. 

7 ม.ค. ประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) 
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จัด Monetary Policy Forum 
ครั้งที่ 4/2568 
สัปดาห์ที่ 2 สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส ารวจดัชนีความ
เช่ือมั่นนักลงทุนและอัพเดตสถานการณ์ลงทุน 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย แถลงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค, ดัชนี
ความเชื่อมั่นหอการค้าไทย 
ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย์ 
สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
ภายใน 21 ม.ค. ก าหนดวันสุดท้ายหุ้นธนาคารส่งงบการเงินปี 
2568 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
1 ก.พ. เลือกตั้งล่วงหน้า 
8 ก.พ. วันเลือกตั้ง 
25 ก.พ. ประชุม กนง. ครั้งที่ 1/69 
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