
 

บทวิเคราะห์รายเดือนมกราคม 2569 

บล. โกลเบล็ก (GBS)                                      เผยแพร่ วันที ่6 มกราคม 2569      

“โกลเบล็ก” ชี ้SET เดอืนมกราคม Sideway จับตาเลือกตั้ง–โอเปกพลัส  

 

กรุงเทพฯ - บล. โกลเบล็ก (GBS) ประเมินดัชนี SET เดือนมกราคม 2569 เคล่ือนไหวแบบ 
Sideway ในกรอบ 1,230–1,280 จุด ท่ามกลางความตงึเครียดสหรัฐฯ–เวเนซุเอลาและการเมืองใน
ประเทศช่วงหาเสียงเลือกตั้ง ฟาก กนง. คาดเศรษฐกิจไทยปี 2569–2570 ชะลอตัวจากการบริโภค
และการส่งออกที่ถูกกดดัน ขณะที่คาดภาคท่องเที่ยวทยอยฟ้ืนตัว พร้อมแนะลงทุนหุ้นส่ือและค้า
ปลีก PLANB-VGI-BEC-TKS-CPALL ทีไ่ด้อานิสงสจ์ากบรรยากาศเลือกตั้ง 
 

นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด 
หรือ GBS ประเมินทิศทางตลาดหุน้ไทยในเดือนมกราคม 2569 ยังคงเคล่ือนไหวในลักษณะ Sideway 
ออกขา้ง โดยนกัลงทนุยงัคงจบัตาสถานการณต์งึเครียดระหวา่ง สหรฐัอเมริกาและเวเนซุเอลา ซึ่งอาจส่งผล
ตอ่ตลาดน า้มนัและบรรยากาศการลงทนุทั่วโลก 

ขณะเดียวกันสถานการณใ์นประเทศยงัคงจบัตาปัจจยัดา้นการเมืองอย่างใกลช้ิด โดยเฉพาะการ
หาเสียงเลือกตัง้ อีกทัง้ทางคณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (กนง.) ไดป้ระเมินเศรษฐกิจไทยในปี 
2569–2570 มีแนวโนม้ขยายตวัชะลอลงจากครึ่งแรกของปี 2568 สะทอ้นถึงการบริโภคภาคเอกชนท่ีลดลง
ตามรายได ้และการส่งออกท่ีไดร้บัผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ ขณะท่ีประเมินว่าภาคการ
ท่องเท่ียวทยอยฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ส่งผลตอ่ภาพรวมการลงทนุของนกัลงทนุได ้จึงใหก้รอบการเคล่ือนไหวของ
ดชันี SET ในเดือนนีอ้ยูท่ี่ 1,230–1,280 จดุ   

นอกจากนีย้งัมีปัจจยัสนับสนุนการลงทุน โดยเฉพาะกลุ่มพลงังาน โดยทางกลุ่ม โอเปกและชาติ
พนัธมิตร (โอเปกพลสั) มีมติระงบัการปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตน า้มนัในเดือนกมุภาพนัธแ์ละมีนาคม 2569 
ตามปัจจยัฤดกูาล หลังประชุมออนไลนเ์ม่ือวนัท่ี 4 มกราคมท่ีผ่านมา เพ่ือประเมินภาวะตลาดโลกและ
แนวโนม้เศรษฐกิจ  ดา้นกระทรวงพลงังานของไทยคาดราคาน า้มนัปี 2569 มีแนวโนม้ลดลงจากปี 2568 แต่
ยงัผนัผวนจากภาวะเศรษฐกิจชะลอ ความตอ้งการใชน้  า้มนัลดลง ขณะท่ีสงครามรสัเซีย–ยเูครนและความ
ตงึเครียดสหรฐัฯ–เวเนซุเอลาอาจกดดนัใหร้าคาปรบัขึน้ 

ส่วนธนาคารเกียรตินาคินภทัร (KKP) มองตลาดอสงัหาริมทรพัยไ์ทยปี 2569 ส่งสญัญาณฟ้ืนตวั 
จากนโยบายเศรษฐกิจรฐับาลใหมแ่ละการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่  

 อีกทัง้ยงัคงตอ้งเฝา้ระวงัปัจจยัในประเทศท่ีอาจจะส่งผลตอ่การลงทนุไดเ้ช่นกนั  อาทิ ภายในวนัท่ี 
21 ม.ค. ก าหนดวันสุดทา้ยหุน้ธนาคารส่งงบการเงินปี 2568, วันท่ี 1 ก.พ. 69 เลือกตัง้ล่วงหนา้, วันท่ี 8 
ก.พ. 69 วันเลือกตัง้ ส่วนสถานการณ์ต่างประเทศท่ีน่าจับตา อาทิ วันท่ี 6 ม.ค. สหรฐัฯ รายงานดชันี
ผูจ้ดัการ       ฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคบริการขัน้สดุทา้ยเดือนธ.ค., วนัท่ี 7 ม.ค. ญ่ีปุ่ น รายงานดชันีผูจ้ดัการ



 

ฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคบริการขัน้สดุทา้ยเดือนธ.ค., อียู รายงานอตัราเงินเฟ้อเดือนธ.ค., สหรฐัฯ รายงาน
ดชันีภาคบรกิาร เดือนธ.ค. ตวัเลขการเปิดรบัสมคัรงานและอตัราการหมนุเวียนของแรงงาน (JOLTS) เดือน
พ.ย. ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงานเดือนต.ค. และสตอ็กน า้มนัรายสปัดาห ์ 

นายวัชเรนทร ์จงยรรยง ผู้อ านวยการฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก  แนะน ากลยุทธก์ารลงทุนใน 
เล่นเก็งก าไรหุน้กลุ่มส่ือและคา้ปลีก อาทิ PLANB, VGI, BEC, TKS และ CPALL ท่ีไดร้บัประโยชนจ์าก
บรรยากาศการเลือกตัง้เน่ืองจากเม็ดเงินหาเสียงและการจบัจ่ายใชส้อยท่ีเพิ่มขึน้ในช่วงดงักล่าว ส่งผลให้
ราคาหุน้ปรบัตวับวกตามแรงเก็งก าไรของนกัลงทนุ 
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