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Space Compute, Robotaxis, and the $10B Bet: The Future is Now 
   
• Macro: Markets enter a volatile "Santa Rally" as China rushes exports to beat tariffs.   

   
• Tech: Amazon plays AI neutral, Tesla trades on hypes, Google aims space compute   

   
• Pick: Netflix (NFLX80), viewing the merger dip as a prime entry.   

   

The Macro View: The Santa Rally Meets the Sovereign Pivot   
เมื่อเข้าสู่ช่วงโค้งสุดท้ายของปี 2025 ตลาดก าลงัจบัตามองปรากฏการณ์ "Santa Claus Rally" (การทะยานขึน้ของดชันีในช่วง 
5 วันท าการสุดท้ายของปี) ซึ่งในเชิงสถิติท่ีดัชนี S&P 500 จะปรับตัวขึน้เฉลี่ย 1.3% อย่างไรก็ตาม นักลงทุนควรระมัดระวัง 
สภาพคล่องที่ต ่าในช่วงวนัหยดุอาจท าให้ความผันผวนเกิดขึน้ได้ง่ายหากมีข่าวไม่คาดฝัน ในฝ่ังเอเชีย จีนก าลงัใช้วิธี "วิศวกรรม
เศรษฐกิจ" เพื่อดนั GDP ให้เข้าใกล้เป้าหมาย 5% โดยมีแรงขับเคลื่อนส าคญัจากการเร่งส่งออกท่ีพุ่งสูงขึน้ 8% เน่ืองจากภาค
ธุรกิจเร่งระบายสินค้าก่อนท่ีมาตรการภาษีน าเข้า 60% ของสหรัฐฯ จะมีผลบงัคบัใช้ในปี 2026 ยทุธศาสตร์ AI ของจีน ส าหรับ 
China AI การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างครัง้ใหญ่ก าลงัเกิดขึน้ในวงการเทคโนโลยี แม้ว่าสหรัฐฯ จะอนุมัติการส่งออกชิป Nvidia 
H200 แต่ปักกิ่งก าลัง "ปิดกัน้แบบอ่อน" ชิปเหล่านีอ้ย่างมีประสิทธิผล เป้าหมายคือความชัดเจนเชิงกลยุทธ์  ป้องกันการติด
ระบบ CUDA อีกครัง้เพื่อรับรองความอยู่รอดของแชมป์ในประเทศเช่น Huawei 

  

Amazon and the "Switzerland of AI" Strategy   
Amazon (AMZN80) ก าลังอยู่ในระหว่างการเจรจาขัน้สูงเพื่อลงทุนมูลค่า  1 หมื่นล้านดอลลาร์ใน OpenAI ซึ่งเป็นความ
เคลื่อนไหวท่ีส่งสัญญาณถึงการเปลี่ยนแปลงครัง้ใหญ่ในภูมิทัศน์ของ AI แทนท่ีจะหวั่นเกรงต่อการครอบครองตลาดของ 
OpenAI แต่ Amazon ก าลังใช้กลยุทธ์ " Kingmaker ” โดยเหล่าผู้ ให้บริการคลาวด์ยักษ์ใหญ่ ไม่ได้ให้ความส าคญักับโมเดล
เดียวอีกต่อไป แต่จะสนบัสนนุทกุโมเดลเพื่อยึดครอง "เลเยอร์โครงสร้างพืน้ฐาน" การเข้าสนับสนนุ OpenAI ควบคู่ไปกบัการถือ
หุ้นมลูค่า 8 พนัล้านดอลลาร์ใน Anthropic ท่ีมีอยู่เดิม ท าให้ Amazon ก าลงัวางต าแหน่งให้ AWS กลายเป็น  "Switzerland of 
AI" หรือดินแดนท่ีเป็นกลางซึ่งโมเดลยักษ์ใหญ่ทุกค่ายสามารถรันระบบอยู่บนนีไ้ด้  น่ีคือการเล่นด้านประสิทธิภาพของเงินทุน 
OpenAI และ Anthropic มีอนาคตท่ีสดใสแต่ขาดแคลนเงินทุน แทนท่ีจะเผาเงินสดส ารองท่ีมีค่าไปกับค่าคลาวด์คอมพิวติง้
มหาศาล พวกเขาก าลงัแลกเปล่ียนส่วนของผู้ถือหุ้นกบัการประมวลผลอย่างมีประสิทธิผล 

  

Tesla: The "2027 Promise" vs. "2025 Reality"   
หุ้น Tesla ก าลังพุ่งเข้าใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ แม้ว่ายอดส่งมอบรถยนต์จะชะลอตัวลง แต่นักลงทุนเลือกท่ีจะ
มองข้ามประเด็น "ยอดขายรถท่ีหดตวั" เพื่อไปไล่ตามความฝันเร่ือง Robotaxi แทน แรงขับเคลื่อนของราคาในตอนนีม้าจาก 
"การคาดการณ์อนาคต" ล้วนๆ การทดสอบไร้คนขบั อีลอน มสัก์ ยืนยนัว่าการทดสอบแบบไร้คนขบัจริง (โดยไม่มีเจ้าหน้าท่ีดแูล
ความปลอดภัยนัง่ไปด้วย) ก าลงัด าเนินการอยู่ ,กองยานขนาดใหญ่ของ Robotaxi จ านวนมหาศาลถึง 1,655 คนั จดทะเบียน
ในรัฐแคลิฟอร์เนียแล้ว,Optimus ในเบอร์ลิน มกีารจดัแสดงหุ่นยนต์ Optimus ท่ีท าหน้าท่ี "แจกป๊อปคอร์น" ในกรุงเบอร์ลิน ช่วย
กระตุ้นกระแสความต่ืนเต้นในด้านหุ่นยนต์ให้คงอยู่ แม้ว่าหลายฝ่ายจะมองว่าเป็นเพียงการควบคุมจากระยะไกล ก็ตาม  ค า
ตดัสินนัน้ชัดเจน TSLA ก าลงัถกูซือ้ขายบนพืน้ฐานของ "ค าสญัญาในปี 2027" (Robotaxi และหุ่นยนต์) มากกว่า "ความจริงใน
ปี 2025" 

  

The Next Battlegrounds: Space Data & The Streaming Moat   
Google ได้รีเซ็ตความเชื่อเดิมๆ เกี่ยวกับ "โครงสร้างพืน้ฐาน AI" ด้วยการเปิดตวั Project Suncatcher ซึ่งเป็นโปรเจกต์ระดับ 
Moonshot ท่ีมีเป้าหมายในการย้ายการประมวลผลด้วยชิป TPU ไปไว้บนวงโคจรนอกโลก โดยอาศัยข้อดีจากพลังงาน
แสงอาทิตย์ในอวกาศท่ีเข้มข้นกว่าบนพืน้โลกถึง 8 เท่า ในขณะเดียวกัน ในโลกของสื่อยักษ์ใหญ่  Warner Bros. Discovery 
(WBD) ได้ประกาศปฏิเสธข้อเสนอเทคโอเวอร์แบบไม่เป็นมิตร มูลค่า 1.08 แสนล้านดอลลาร์จาก Paramount อย่างเป็น
ทางการ โดยคณะกรรมการของ WBD ได้แนะน าให้ผู้ถือหุ้นเดินหน้าดีลควบรวมกบั Netflix มลูค่า 8.27 หมื่นล้านดอลลาร์แทน 
พร้อมระบวุ่าข้อเสนอของ Paramount นัน้ "เลื่อนลอย" และมีความเสี่ยงด้านการเงินท่ีสงูกว่า 

  

DR Pick: NFLX80 – Sticking with the Streaming King   
เราขอแนะน า NFLX80 เป็นหุ้น DR ประจ าสัปดาห์ โดยให้ราคาเป้าหมายท่ี 4.22 บาท (เทียบเท่าราคาหุ้ นแม่ท่ี $1,373 
ดอลลาร์ ณ อัตราแลกเปล่ียน 31.5 บาท/ดอลลาร์) Netflix ยงัคงความแข็งแกร่งในฐานะผู้น าระดบัโลกในธุรกิจสตรีมมิ่ง แม้ว่า
ราคาหุ้นจะมีการปรับฐานลงมาประมาณ 30% จากการปรับลดคาดการณ์ผลประกอบการในระยะสัน้ และความกงัวลท่ีค้างคา 
จากดีลควบรวมกับ Warner Bros. ในมุมมองของเรา ปัจจัยเหล่านีเ้ป็นเพียงอุปสรรคชั่วคราวทางด้านจังหวะเวลาและความ
เชื่อมั่นของตลาด มากกว่าจะเป็นปัจจัยท่ีท าลายพืน้ฐานหลกัของบริษัท เมื่อความชดัเจนมีมากขึน้ เรามองเห็นโอกาสท่ีราคา
หุ้นจะถกูตีมลูค่าใหม่ และกลบัขึน้ไปแตะระดบัสงูสดุเดิมได้ในระยะยาว 
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Exhibit 1:  Fear & Greed Index  Exhibit 2: Google’s project Suncatcher 

 

 

 

Sources: CNN 
 

Sources: TechSauce 

 

Exhibit 3: Tesla’s Robotaxi  Exhibit 4: Tesla’s Optimus hands out popcorn 

 

 

 

Sources: Tesla 
 

Sources: Southern Cross 
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GENERAL DISCLAIMER 
Analyst Certification  
 
Suwat Sinsadok, Register No. 020799, Globlex Securities Public Company Limited 
 

The opinions and information presented in this report are those of the Globlex Securities Co. Ltd. Research Department.  No representation 

or warranty in any form regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report is offered 

by Globlex Securities Co. Ltd.  Globlex Securities Co. Ltd. Accepts no liability whatsoever for any loss arising from the use of this report or 

its contents.  This report (in whole or in part) may not be reproduced or published without the express permission of Globlex Securities Co. 

Ltd. 

 

 

 

RECOMMENDATION STRUCTURE  

Stock Recommendations 
 
Stock ratings are based on absolute upside or downside, which we define as (target price* - current price) / current price.  

 

BUY:         Expected return of 10% or more over the next 12 months.  

HOLD:       Expected return between -10% and 10% over the next 12 months. 

REDUCE:  Expected return of -10% or worse over the next 12 months. 

 

Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may 

cause temporary mismatch between upside/downside for a stock based on market price and the formal recommendation.  

* In most cases, the target price will equal the analyst's assessment of the current fair value of the stock. However, if the analyst doesn't 

think the market will reassess the stock over the specified time horizon due to a lack of events or catalysts, then the target price may differ 

from fair value. In most cases, therefore, our recommendation is an assessment of the mismatch between current market price and our 

assessment of current fair value.  
 
 

Sector Recommendations  

 

Overweight: The industry is expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

Neutral:  The industry is expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 months. 

Underweight:  The industry is expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

 

Country (Strategy) Recommendations  

 

Overweight:  Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on two or more of the criteria used to determine 

market recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index 

returns relative to the market cost of equity.  

 

Neutral: Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on one of the criteria used to determine market 

recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns 

relative to the market cost of equity.  

 

Underweight: Over the next 12 months, the analyst does not expect the market to score positively on any of the criteria used to determine 

market recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index 

returns relative to the market cost of equity. 
 


