
 

2 December 2025 

วันจันทร์ที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวขึ้นตามทิศทางตลาดต่างประเทศ โดยได้แรงหนุนจากความคาดหวังที่เฟด 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนนี้ และ Fund Flow ที่ไหลกลับเข้ามา เป็นปัจจัยหนุนเพิ่มเติม  
แรงซื้อหนุนหลักมาจากหุ้นกลุ่ม Big-Cap น าโดย อิเล็กทรอนิกส์ โดยเฉพาะหุ้น DELTA หนุนดัชนีราว +6 จุด 
ตามด้วยแรงซื้อในหุ้นกลุ่มพลังงาน ค้าปลีก และขนส่ง ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,276.57 จุด 
+19.88 จุด +1.58% มูลค่าการซื้อขาย 36,422.92 ลบ. Program Trading +2,211.30 ลบ. ต่างชาติ 
+1,239.14 ลบ. TFEX +18,221 สัญญา ตราสารหนี ้+1,559.48 ลบ. 
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 + สัญญาน้ ามัน ดิบ WTI ปิด เ พ่ิมขึ้ น  77 เซนต์  ห รือ  1 .32% ปิดที่  
59.32 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากกลุ่ม โอเปกพลัสมีมติระงับการปรับ เพ่ิม 
ก าลังการผลิตน้ ามันใน 1Q69 จากความกังวลเกี่ยวกับภาวะอุปทานน้ ามันล้นตลาด 
ข่าวสหรัฐฯ ประกาศปิดน่านฟ้าเหนือเวเนซุเอลา และข่าวยูเครนโจมตีโจมตีโรงกลั่น
น้ ามันและเรือบรรทุกน้ ามันของรัสเซีย 

+ FedWatch Tool ของ CME Group ระบุว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 87.6% ที่  
FED จะปรับลดดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 3.50–3.75% ในการประชุมวันที่ 10 ธ.ค. 
และให้น้ าหนัก 12.4% ที่ FED จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ี 3.75–4.00% 

+   กกพ .มี ม ติป รับลดอั ตรา เ รียก เก็ บค่ า ไฟงวด ม .ค . -เม .ย . 69  ลง เหลื อ  
3.88 บาท/หน่วย จากเดิม 3.94 บาทต่อหน่วย ชี้ ปตท.ได้ปรับปรุงแนวโน้มราคา 
ก๊าซธรรมชาติลดลง จากราคา LNG ตลาดโลกปรับลด 

- ดัชนีดาวโจนส์ปิดลดลง 427.09 จุด หรือ -0.90% โดยตลาดถูกกดดันจากการ 
พุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร และข้อมูลที่บ่งชี้ว่าภาคการผลิตของสหรัฐฯ 
หดตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที่  9 อันเนื่องมาจากผลกระทบของมาตรการ 
ภาษีศุลกากร ขณะที่นักลงทุนจับตาผลการประชุมนโยบายการเงินของเฟด  
ในสัปดาห์หน้า 
- สหรัฐรายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตปรับตัวลงสู่ระดับ  
48.2 ในเดือนพ.ย. และต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 48.8 จากระดับ 
48.7 ในเดือนต.ค. โดยดัชนีอยู่ต่ ากว่าระดับ 50 ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 9 บ่งชี้ว่า 
ภาคการผลิตหดตัวลงอย่างต่อเนื่องเนื่องจากโรงงานต่าง ๆ เผชิญกับค าสั่งซ้ือที ่
ซบเซาและราคาสินค้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น สืบเนื่องจากมาตรการภาษีศุลการ 
- ประธานาธิบดีนิโคลัส มาดูโร ของเวเนซุเอลาเตือนว่า ภัยคุกคามทางทหาร 
ทีเ่กิดจากกองทัพสหรัฐอเมริกาในทะเลแคริบเบียน อาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพ
ตลาดพลังงานโลก 
- รัสเซียประณามยูเครนกรณีโจมตีเรือบรรทุกน้ ามันสองล าและท่าเรือแห่งหนึ่ง 
ในทะเลด า 
- ผู้เชี่ยวชาญเศรษฐกิจระหว่างประเทศและอาเซียนเปิดเผยถึงแนวโน้มเศรษฐกิจ
โลกปี 2569 ว่าจะขยายตัวอยู่ที่ 3.0-3.1% ต่ าสุดในรอบ 6 ปี จากความเสียหาย
เศรษฐกิจโลกที่สะสมมามานาน จากปัญหาเศรษฐกิจจีนชะลอตัว, เศรษฐกิจโลก 
อยู่ในภาวะหนี้สาธารณะสะสมเพ่ิมขึ้น, ความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์ในหลายประเทศ 
เช่น รัสเซีย-ยูเครน จีน-ไต้หวัน และไทย-กัมพูชา 
- ธปท.ยอมรับบาทไทยแข็งค่า 1% ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังดอลลาร์อ่อนค่า-
แรงกดดันจากการเทขายเงินตราต่างประเทศของผู้ส่งออก ผุด 3 แนวทาง 
ดูแลใกล้ชิด จ่อชงคลังขยายเพดานวงเงินรายได้ต่างประเทศที่ไม่ต้องน ากลับ 
เข้าประเทศเป็น 10 ล้านดอลลาร์ 
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• Direct PPA : GULF BGRIM GPSC EGCO RATCH 
• ครม. อนุมัติมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว “เที่ยวดีมีคืน”  : MINT ERW CENTEL AWC BA AAV 
• จัดตั้ง JV AMC : BAM KBANK CHAYO JMT 
• สินค้าส่งออกเดือน ต.ค. ที่ยังเติบโต : GFPT TFG  ITC AAI  

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสแกว่งตัวในลักษณะ Sideway ออกข้าง โดยมีแรงกดดันจากภาคการผลิตของสหรัฐหดตัวลง
ติดต่อกัน เป็น เดือนที่  9  ขณะที่ นักลงทุนยั งมีความหวังว่ า เฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ ย ในเดื อน ธ .ค .นี ้
มองกรอบดัชนีในวันน้ีที่ 1,270-1,285 จุด 
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• รายงานก าไร 3Q68 ท่ี 132 ลบ. หดตัว 16%YoY และลดลง 23%QoQ โดยรายได้ 
ปรับตัวลง 6%YoY และลดลง 16%QoQ สู่ 512 ลบ. เนื่องจากไม่มีการรับรู้รายได้จาก 
เลื่อนค าสั่งซื้อเหมือนใน 2Q68 ท่ี 40 ลบ. และค าสั่งซื้อจากทวีปยุโรปลดลง ขณะท่ี 
อัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวลงจาก 46.8% ใน 2Q68 สู่ 46.4% ตามการใช้ก าลังการผลิต 
ท่ีลดลง ด้านค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายปรับตัวขึ้นจาก 15.2% สู่ 17.8% 
เนื่องจากปันส่วนค่าใช้จ่ายในการผลิตมาเป็นค่าใช้จ่ายในการบริหาร แต่เมื่อพิจารณา 
เป็นตัวเงินลดลง 2 ลบ. สู่ 90 ลบ. ท้ังนี้ รายงานก าไร 9M68 ท่ี 415 ลบ. หดตัว 38%YoY 
และคิดเป็น 78% ของประมาณการ 

• ความเห็น เราคาดว่าผลประกอบการ 4Q68 มีโอกาสอ่อนตัว QoQ เนื่องจากค าสั่งซื้อ 
ท่ียังซบเซาและคาดว่าจะมีโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขายท าให้อัตราการท าก าไรลดลง 
นอกจากนี้ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานมีโอกาสเพิ่มขึ้นตามการจ่ายโบนัสประจ าปี อีก ท้ัง 
ยังไม่เห็นสัญญาณฟื้นตัวของผลประกอบการจนถึง 1H69 เราจึงคงค าแนะน า "ถือ" 
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(+) TMAN (Bloomberg Consensus 17.80 บาท) ศึกษาทิศทาง Longivity วางกรอบพัฒนา
สินค้าสุขภาพ อนาคตเดินหน้าพัฒนาสินค้าใหม่ต่อเนื่องปีหน้า ชู 9 เดือนแรก เปิดตัวกว่า 18 รายการ 
"โพรโพลิส" ยังครองโปรดักต์ชูโรง พร้อมขยายงาน OEM และการจัดจ าหน่าย แย้มก าลังเจรจาคู่ค้า
ใหม่ 2-3 ราย หนุนฐานรายได้ปี 2569 เติบโต (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) COCOCO (Bloomberg Consensus 7.94 บาท) มองสถานการณ์ ปี 2569 ก าไรขยับสูง ผลดี
มะพร้าวต้นทุนต่ า-ครึ่งหลังปีหน้าโรงงานฟิลิปปินส์เริ่มผลิต Q3/2569 ซึ่งมีวัตถุดิบราคาถูกรองรับ 
ด้านยอดขายในสหรัฐคาดโต 25% ได้อานิสงส์เต็มอเมริกากลับมาก าหนดภาษีสินค้าอาหารเท่ากับ 
0% ฟากธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงปีหน้าคาดยอดขายโต 50-60% (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) PTG (ราคาเหมาะสม 9.80 บาท) ส่งสัญญาณโค้งท้ายยังแรงต่อ รับดีมานด์ท่องเที่ยวปลายปี
หนุนปริมาณใช้น้ ามันพุ่ง ขณะที่ธุรกิจ Non-Oil โตเด่น โชว์แผนพันธุ์ไทย เร่งขยายสาขาสู่ 5 พันแห่ง
ในปี 2571 น้ าท่วมใต้กระทบเพียงบางส่วน ล่าสุดผนึก Disney เปิดแคมเปญ "Magic Box" ปั้น
แลนด์มาร์คใหม่ ดันยอดขายเพิ่ม 10-15% (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) AWC (ราคาเหมาะสม 2.40 บาท) อัดงบ 2 พันล้านบาท ลุยโครงการ Asiatique District 2.2 
ปั้นเอเชียทีคสู่แลนด์มาร์ค หนุนท่องเที่ยวไทย ล่าสุดเปิดตัว Skyflyers เครื่องเล่นสุดเหวี่ยง 360 
องศา สูงเทียบเท่าตึก 36 ชั้น เชื่อดึงดูดคนเข้าพื้นที่เพิ่มขึ้น 10-15% แย้มเฟสต่อไปเริ่มให้บริการ
กลางปี 2570 (ที่มา ทันหุ้น) 
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  2 ธ.ค. ญี่ปุ่น รายงานความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนพ.ย. 
อียู รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนพ.ย. (ประมาณการเบื้องต้น) และ
อัตราว่างงานเดือนต.ค. 
3 ธ.ค. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการ
ขั้นสุดท้ายเดือนพ.ย. 
อียู รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดท้าย
เดือนพ.ย. 
จีน รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนพ.ย. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนเดือนพ.ย. ราคาน าเข้า
และราคาส่งออกเดือนก.ย. ดัชนีผู้ จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI)  
ภาคบริการขั้นสุดท้ายเดือนพ.ย. ดัชนีภาคบริการเดือนพ.ย. และ
สต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
4 ธ.ค. อียู รายงานยอดค้าปลีกเดือนต.ค. 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ 
5 ธ.ค. สหรัฐ รายงานดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วน
บุคคล (PCE) เดือนก.ย. 
9-10 ธ.ค. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ครั้งที่ 8/68 
 
 
 

2 ธ.ค. มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 
2568-2569 
3 ธ.ค. ประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) 
สัปดาห์ที่ 2 ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย์ 
สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน
และอัพเดตสถานการณล์งทุน 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย แถลงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค, ดัชนี
ความเชื่อมั่นหอการค้าไทย 
17 ธ.ค. ก าหนดประชุมกนง. ครั้งที่ 6/2568 
สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
30 ธ.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
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