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วันอังคารที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหว Sideway ในแดนลบ โดยมีแรงกดดันจากสภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย  
ประจ าไตรมาส 3/68 ขยายตัวต่ ากว่าคาด ประกอบกับนักลงทุนลดความคาดหวังที่ เฟดจะปรับลด 
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนธ.ค.นี้ แรงขายกดดันหลักอยู่ในหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ น าโดย DELTA ซึ่ง
กดดันดัชนีราว -4 จุด ตามด้วยแรงขายในหุ้นกลุ่มค้าปลีก และพลังงาน เป็นปัจจัยกดดันเพิ่มเติม ส่งผลให้ดัชนี 
SET Index ปิดตลาดที่ 1,270.04 จุด -10.03 จุด -0.78% มูลค่าการซื้อขาย 29,343.32 ลบ. Program 
Trading -2,005.11 ลบ. ต่างชาต ิ-934.95 ลบ. TFEX -9,492 สัญญา ตราสารหนี ้-2,414.86 ลบ. 
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 + สัญญาน้ ามันดิบ WTI  เพิ่มขึ้น 83 เซนต์ หรือ +1.39% ปิดที่  
60.74 ดอลลาร์/บาร์ เรล ได้แรงหนุนจากการที่สหรัฐฯ คว่ า บาตร 
บริษัทน้ ามันรายใหญ่ของรัสเซีย ซึ่งจะส่งผลให้ปริมาณการส่งออกน้ ามัน
จากรัสเซียลดน้อยลง  

+ คณะมนตรีความม่ันคงแห่งสหประชาชาติ (UNSC) เห็นชอบร่างข้อมติ 
ที่ เสนอโดยสหรัฐฯ เพื่อให้การรับรองแผนการของประธานาธิบดี 
โดนัลด์ ทรัมป์ ในการยุติสงครามในกาซา พร้อมทั้งอนุมัติการจัดตั้ง 
กองก าลังรักษาเสถียรภาพระหว่างประเทศ (ISF) ในดินแดนดังกล่าว 
ของปาเลสไตน์ 

+/- ธปท.รายงานว่าก าไรสุทธิของธนาคารพาณิชย์อยู่ที่ 6.6 หม่ืนล้านบาท 
ลดลง 6.9% เนื่องจาก "สินเชื่อ-อัตราดอกเบี้ย" หดตัว 

สินเชื่อระบบธนาคารพาณิชย์ในช่วง 3Q68 โดยรวมยังหดตัวใกล้เคียง 
ไตรมาสก่อนที่ -1%YoY จากสินเชื่อธุรกิจ SMEs และสินเชื่ออุปโภคบริโภค
ที่ยั งหดตัวต่อเนื่ องตามความเสี่ ยงด้านเครดิตที่ ยั งอยู่ ในระดับสู ง  
ขณะที่สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ขยายตัวเล็กน้อย new NPL ชะลอตัวลง 
สัดส่วน NPL ต่อสินเชื่อรวมปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 2.94 โดยมีสินเชื่อ 
ที่มีความเสี่ยงด้านเครดิต (stage 2) อย่างไรก็ดี หนี้ครัวเรือนต่อ GDP  
ปรับลดลง 

- ดัชนีดาวโจนส์ปิดลดลง 498.50 จุด หรือ -1.07% เนื่องจากนักลงทุน
ยังคงวิตกกังวลว่ามูลค่าหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีและปัญญาประดิษฐ์ (AI)  
ที่สู ง เกินไป อาจส่งผลให้ เกิดภาวะฟองสบู่   และแรงกดดัน จาก 
ผลประกอบการที่น่าผิดหวังของบริษัทโฮม ดีโปท์ (Home Depot) 

- ดัชนี CBOE Volatility Index (VIX) ซึ่งเป็นมาตรวัดความวิตกของ 
นักลงทุนในตลาดหุ้นนิวยอร์ก พุ่งขึ้น 10.32% แตะระดับ 24.69 
ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับภาวะฟองสบู่ของหุ้นในธุรกิจ AI 

- FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 
เพียง 48.6% ในการคาดการณ์ว่า FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย  
0.25% ในการประชุมวันที่ 9-10 ธ.ค. ซึ่งลดลงจากระดับ 62.4%  
ในสัปดาห์ที่แล้ว 

-  รัฐบาลญี่ปุ่นประกาศเตือนพลเมืองชาวญี่ปุ่นในประเทศจีนให้ยกระดับ
ความระมัดระวังด้านความปลอดภัยและหลีกเลี่ยงพื้นที่ชุมชน ท่ามกลาง
รอยร้าวทางการทูตระหว่างสองชาติที่ทวีความรุนแรงขึ้นจากกรณีไต้หวัน 

- ออโตเมติก ดาต้า โพรเซสซิ่ง อิงค์ (ADP) เปิดเผยว่า การจ้างงาน 
ของภาคเอกชนสหรัฐฯ ลดลงเฉลี่ย 2,500 ต าแหน่งต่อสัปดาห์ในช่วง  
4 สัปดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งสิ้นสุดในวันที่ 1 พ.ย 

- รัสเซียจะไม่ส่งผู้แทนไปยังตุรกีเพื้อเข้าร่วมการเจรจาแก้ไขความขัดแย้ง
ในยูเครน 
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• Direct PPA : GULF BGRIM GPSC EGCO RATCH 
• ครม. อนุมัติมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว “เที่ยวดีมีคืน”  : MINT ERW CENTEL AWC BA AAV 
• MSCI Rebalance (ปรับน้ าหนัก 24 พ.ย. 25) MSCI Thailand เข้า – ออก -  MSCI Global Small Cap 
เข้า  M ออก AAV, CKP, JTS, QH, TPIPP  
• จัดตั้ง JV AMC : BAM KBANK CHAYO JMT 

คาดดัชนีวันนี้ยังแกว่งตัวผันผวนระหว่างวัน โดยมีแรงกดดันจากนักลงทุนยังคงวิตกกังวลว่าจะเกิดภาวะฟองสบู่ในหุ้น
ของหุ้นในธุรกิจ AI ขณะที่ในประเทศยังขาดปัจจัยใหม่เข้าหนุนตลาด คาดกรอบดัชนี 1,260-1,280 จุด 
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 ผลประกอบการใน 3Q68 มีรายได้เท่ากับ 47,230 ล้านบาท ลดลง -4.8%QoQ และ -7.1%YoY 
โดยมีสาเหตุหลักจากรายได คาเชาโครงขายท่ีลดลงตามการสิ้นสุดของสัญญาการจัดการ 
คลื่นความถี่รวมกับ NT ตั้งแต 3 ส.ค. 68 ควบคูกับรายไดการใหบริการขามโครงขาย
ภายในประเทศกับ NT ท่ีลดลง ในส่วนของ EBITDA อยู่ท่ี  26,956 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
+7.9%QoQ และ +7.9%YoY สวนใหญไดรับประโยชนจากการไดมาซึ่งใบอนุญาตให้ใช้ 
คลื่นความถี่ยาน 2300MHz และ 1500MHz ส่งผลให้บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1,573 ล้านบาท 
ลดลง -22.6%QoQ แต่พลิกจากขาดทุน 810 ล้านบาท ใน 3Q67 อยางไรก็ตาม ก าไรสุทธ ิ
ในไตรมาสนี้ได รับผลกระทบจากรายการพิเศษไดแก การดอยคาสินทรัพย ท่ีเกี่ยวของกับ 
การปรับปรุงเครือขายใหทันสมัยจ านวน 2,100 ลานบาท และการดอยคาสินทรัพยท่ีเกี่ยวของกับ
คลื่นความถี่ 850 MHz อีก 823 ลานบาท หากไมรวมผลกระทบจากรายการพิเศษดังกลาว  
ก าไรสุทธิหลังปรับปรุงของ 3Q68 จะอยู ท่ี 4,622 ลานบาท ใกล้เคียงไตรมาสก่อนและ 
ใกล้เคียงกับตลาดคาด 

 ความเห็น : เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการของบริษัทท่ีรายงานก าไรได้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทได้ประกาศจ่ายปันผล 
เป็นครั้งแรกจ านวน 0.19บาท/หุ้น (Yield 1.7% ,XD : 17/11/68) แม้จะเป็นการจ่ายจากก าไรสะสมบางส่วน แต่แสดงถึงสัญญาณท่ีดี
ของฐานะการเงินของบริษัทในอนาคต คงค าแนะน า “ซื้อ” 
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(+) STA  (ราคาเหมาะสม 18.70 บาท) เดินหน้าต่อยอดความเชี่ยวชาญยางพารา ทั้งต้นน้ า-ปลายน้ า 
ยกระดับบริการบริหารจัดการสวนยาง รองรับกฎหมายสิ่งแวดล้อมและการเปิดตลาดใหม่ของรัฐบาล 
ขณะที่ STGT เผยตลาดรัสเซียมีความต้องการอุปกรณ์ยานยนต์-ผลิตภัณฑ์ยางสูง (ที่มา ทันหุ้น) 

(+)DITTO (Bloomberg Consensus - บาท) ตุนแบ็กล็อกแน่น 3.7 พันล้านบาท มั่นใจผลงานปีนี้
นิวไฮ พร้อมคาดปี 2569 โตต่อไม่ต่ ากว่า 20% หนุนจากโครงการสวนสัตว์แห่งใหม่ พิพิธภัณฑ์  
(ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) LTS (Bloomberg Consensus 7.00 บาท)ชูแบ็กล็อกแน่น 450 ล้าน หนุนรายได้ ปี 2569 
สดใส ขานรับดีลใหม่โครงการศึกษา 141 ล้าน พร้อมเร่งบุกตลาดไอที งานรัฐล้นหลังควบรวม ENS ชี้
สัดส่วนรายได้ภาครัฐพุ่งแตะ 30% พร้อมเปิดเกมรุกประมูลงานใหญ่หลายร้อยล้าน(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) TFG (Bloomberg Consensus 6.25 บาท) เดินหน้าขยายร้านค้าปลีกต่อเนื่อง มั่นใจ 
Q4/2568 ยังโตแข็งแกร่ง หนุนจากมาร์จิ้น Retail ดีขึ้น-ต้นทุนบริหารมีประสิทธิภาพ ผลงาน 9 
เดือนท าออลไทม์ไฮ ก าไรพุ่ง 178% ทะลุ 6.29 พันล้านบาท พร้อมจ่ายปันผล 0.10 บาทต่อหุ้น 
(ที่มา ทันหุ้น) 
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  19 พ.ย. ญี่ปุ่น รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้า
เดือนต.ค. และยอดสั่งซื้อเคร่ืองจักรเดือนก.ย. 
สหรัฐ รายงานสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
เช้าวันที่ 20 พ.ย. คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) เปิดเผยรายงานการประชุม 
วันที่ 28-29 ต.ค. 
20 พ.ย. ธนาคารกลางจีนประกาศอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี 
(LPR) 
สหรัฐ รายงานดัชนีการผลิตเดือนพ.ย. และยอดขายบ้านมือสอง
เดือนต.ค. 
21 พ.ย. ญี่ปุ่น รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนต.ค. 
อียู รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและ
บริการขั้นต้นเดือนพ.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและ
บริการขั้นต้นเดือนพ.ย. และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคขั้นสุดท้าย
เดือนพ.ย. 
9-10 ธ.ค. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ครั้งที่ 8/68 
 
 
 

19 พ.ย. ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
สัปดาห์ที่  3 ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์ 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
28 พ.ย. ธนาคารแห่งประเทศไทย(ธปท.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ
และการเงินไทย 
17 ธ.ค. ก าหนดประชุมกนง. ครั้งที่ 6/2568 
 



19 November 2025 


